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Arsberetning 2019

Gkonomiske utviklingstrekk

@konomien har gjiennom 2019 veert preget av hgy og gkende internasjonal uro. Handelskrig
mellom USA og Kina, gkt konfliktniva i Midtgsten, store strukturelle utfordringer for tradisjonell
industri i Europa og usikkerhet knyttet til Brexit har satt sitt preg pa aret. | en ellers urolig
verden har norsk gkonomi greid seg relativt godt. Drevet av en sterk investeringsvekst i
oljesektoren, men ogsa sterk vekst i bedriftsinvesteringene kan veksten i fastlandsgkonomien
komme pa om lag 2,6 prosent, og en sysselsettingsvekst pa 1,8 prosent.

Global utvikling

Usikkerhetene i verdensgkonomien som preget 2018 har forsterket seg inn i 2019. P4 18
maneder har gjennomsnittstollen pa amerikansk import fra Kina gkt kraftig, og Kina har pa
sin side svart opp med tilsvarende mottiltak. Dette har bidratt til at global handel falt med 1
prosent siste 12 maneder.

Avkjglingen av verdensgkonomien har pa nytt blitt mgtt med pengepolitiske lettelser over
hele verden, og den gradvise normaliseringen av sentralbankenes rentesetting har snudd fra
heving til nye kutt. Ved utgangen av november hadde 20 av 38 utvalgte land lavere styrings-
rente enn 6 maneder tidligere. Kraftig pengepolitisk stimulans har bidratt til at det skonomiske
omslaget ikke er blitt enda kraftigere, men det videre handlingsrommet for sentralbankene er
betydelig begrenset.

Pa tross av gkt internasjonal uro og at man fortsatt er i den lengste vedvarende oppgang-
skonjunkturen i USAs historie, fortsetter amerikansk gkonomi en god utvikling gjennom 2019.
Utviklingen i USA er drevet av god vekst i husholdningenes konsum. Dette henger sammen
med et sterkt og vedvarende oppsving i arbeidsmarkedet gjennom de siste ti arene. Syssel-
settingsveksten har imidlertid avtatt noe, men ledigheten er ved utgangen av aret fortsatt sa
lavt som 3,5%. Handelsuroen treffer ogsa industrisektoren i USA, og gjennom 2019 har sys-
selsettingsveksten i industrien veert langt lavere enn tidligere, og veksten i industriproduks-
jonene er falt tilbake.

Etter en lang rekke gkninger i styringsrenten fra den amerikanske sentralbanken, har dem-
pende inflasjonsutsikter og gkt gkonomisk uro bidratt til at sentralbankrenten er satt ned tre
ganger gjennom 2019, til 1,75%. | eurosonen har den svake aktivitetsutviklingen fra 2018 fort-
satt ogsa i 2019, med blant annet store utfordringer for europeisk industri. @kt proteksjonisme
og Brexit skaper gkt usikkerhet, og ogsa europeisk eksport til USA blir mgtt med gkt toll. Tysk
industriproduksjon var i oktober 2019, 6,2 prosent lavere enn ett ar tidligere, og produksjonen
av biler og transportmidler har falt med nesten 15 prosent. Dette gjor at Europas sterkeste
gkonomi liger an til en arlig BNP vekst pa svake 0,3 prosent. Arbeidsledigheten i eurosonen
er om lag 7,5 prosent, og inflasjonen ligger pa om lag 1,1-1,2 prosent.

Den Europeiske sentralbanken har viderefgrt sin aktivt stimulerende pengepolitikk, og lan-
serte hgsten 2019 en ny stimulanspakke, med rentekutt og nye sentralbankkjgp av verdipa-
pirer. Det varsles bade fra ECB og andre sentralbanker at finanspolitikken ma ta statte ansvar
for & stimulere gkonomisk vekst. Det finanspolitiske handlingsrommet er imidlertid begrenset
da mange av landene fortsatt er preget av hgy gjeld, mens land med finanspolitiske muskler
er uvillige til budsjettunderskudd.

Norsk gskonomi naer formtoppen for denne gang
Norsk gkonomi hadde god vekst i 2019, med fortsatt fallende arbeidsledighet som resultat,



men veksten ser ut til & avta inn i 2020.

BNP-veksten for fastlands-gkonomien er antatt a ha steget med om lag 2,5 pst i fjor. En unik
sterk vekst i oljeinvesteringene, opp hele 15 pst, hadde betydelig ringvirkninger for norsk
gkonomi. BNP-veksten var noe sterkere enn gkonomiens trendvekst; den vekst hvor arbe-
idsledigheten holder seg konstant. Derfor gikk da ogsa ledigheten ned fra 4,0 pst til 3,8 pst
etter en unormal sterk vekst i antall sysselsatte personer, 40-50 000 fra 2018 til 2019, ifelge
Nasjonalregnskapet.

Lgnnsveksten ser ut til & havne pa 3,2 pst for 2019, mens prisveksten ble 2,2 pst. Hushold-
ningene fikk saledes en moderat bedring i sin kjgpekraft.

Norges Bank satte opp sin styringsrente, foliorenten, i alt tre ganger i 2019 til 1,5 pst. 3-mnd
NIBOR gkte ikke like mye, bare 0,6 prosentpoeng opp — fra om lag 1,26 pst i desember
2018 til 1,86 pst i desember 2019.

Kredittveksten til husholdningene modererte seg gjennom aret, Fra en 12- maneders vekst
pa 5,8 psti januar, til 5,2 pst i november. Trolig var tilgangen pa nye lan negativt pavirket av
innfgringen av Gjeldsregisteret, og strammere utlanspraksis for forbrukslan i bankene. Bed-
riftenes lanevilje var derimot robust (uendret vekstrate pa 5,8 pst gjennom aret) med sterk
utlansvekst til byggelan og eiendomsinvesteringer.

Til tross for at Norge skilte seg ut i Europa i fjor, med stigende sentralbankrenter, var kro-
nekursen uventet svak, ned 3,7 pst i Igpet av aret, malt mot i-44 indeksen. Oslo Bgrs steg
med hele 16,5 pst (malt ved indeksen OSEBX, eksklusive utbytte).

Boligprisene fortsatte a utvikle seg moderat, med en gjennomsnittlig prisvekst pa 2,5 pst i
2019 fra aret fgr, noe lavere enn lgnnsveksten. Veksten i boligprisene var robust i Oslo (in-
klusive Baerum) med 3,4 pst, men er mer blandet i resten av landet.

Utsikter for 2020

Norsk gkonomi viser tegn til utflating mot slutten av fjoraret, med svakere tall for igangset-
ting av boliger og detaljhandel enn pa samme tid i fjor. Stor usikkerhet knytter det seg til
internasjonal gkonomi blant annet pa grunn av handelskonflikten mellom USA og Kina. Ol-
jeinvesteringene

antas a na en konjunkturtopp i lapet av 2020, med fall mot slutten av aret, noe som kan
prege neeringslivet og boligmarkedene i de regioner hvor nedturen vil merkes mest.

Arbeidsledigheten ventes av de fleste makrogkonomer a holde seg relativt konstant - pa et
lavt niva.

Lenns- og prisveksten ventes a bli om lag som i fijor, men kan bli lavere hvis nedturen i in-
dustrien skulle bli sterkere enn ventet, all den tid det ser ut til at lannsveksten i industrien vil
fortsette a sette rammen ogsa for andre fagomrader.

Prisveksten antas a bli om lag som i fjor, naer inflasjonsmalet pa 2 pst.
| pengemarkedet er det ikke ventet at Norges Bank gjar endringer i sin foliorente i ar.

Boligprisene antas av de fleste makrogkonomer a stige om lag som pris- og Ignnsveksten.
Noe sterkere i Oslo, enn i resten av landet. Kredittveksten til husholdningene vil i sa fall
trolig fortsette a vokse i et moderat tempo.



Lokalt engasjement

Visjon
Hgland og Setskog Sparebank skal bidra som lokal samfunnsbygger gjennom finansiering
0g kompetanse.

Banken har stort engasjement for lokal utvikling, bade mot nezeringsliv og ideelle organisas-
joner. Banken bidrar gjennom finansiering, kompetanse, sponsoravtaler og gavemidler. Ban-
ken har gjennom mange ar hatt stipendordninger, studiestipender (2 x 50.000), kulturstipend
(60.000) og idrettsstipend (2 x 20.000) og statter en rekke idretts- og kulturarrangement i
vart nseromrade.

Eierstyring og selskapsledelse

Forretningside
Vare kunder skal oppfatte oss som totalleverandgr av bank- og forsikringsprodukter, og som
en viktig padriver og partner i lokalsamfunnet.

Bankens etiske retningslinjer legger vekt pa at vi skal vaere «Naer og Engasjert», med sterkt
kundefokus og personlig service — "god a snakke med”. Vi skal ha god kompetanse med
hgye etiske verdier og veere en interessant arbeidsplass.

Forstanderskapet

Forstanderskapet (Generalforsamlingen) er Hgland og Setskog Sparebanks gverste organ.
Det er forstanderskapet som bl.a. fastsetter sparebankens vedtekter, velger styrets med-
lemmer, vedtar regnskapet og disponerer arets overskudd. Forstanderskapet skal se til at
banken virker etter sitt formal i samsvar med lov, vedtekter og forstanderskapets vedtak.
Forstanderskapet bestar av 19 medlemmer og sammensettes slik: Kunder og egenkapital-
beviseiere velger hver for seg seks medlemmer, kommunen velger to medlemmer og de an-
satte i banken velger blant de ansatte fem av forstanderskapets medlemmer.

Forstanderskapets valgkomité velges blant forstanderskapets medlemmer. Den bestar av
fire medlemmer og fire varamedlemmer og skal ha representasjon fra alle de fire gruppene
som er representert i forstanderskapet — kundevalgte, kommunevalgte, egenkapitalbevisei-
ervalgte og ansattevalgte. Det er utarbeidet retningslinjer for valgkomiteens arbeid.

Styret
Bankens styre bestar av seks medlemmer, hvorav ett medlem og varamedlem er valgt av og
blant de ansatte. Styret bestar av:

Styreleder Jarle Bergsjg ('67), Hemnes

— Eier 2.787 egenkaptialbevis

— Veterinaer, agronom, NVH (1991)

— Neeringspolitisk sjef Norges Bondelag

— Medlem i styret i Hgland og Setskog Sparebank siden 2008
— Styreleder siden 2009



Styremedlem Liv Torhild Lorentzen ('66), Setskog

— Eier 0 egenkaptialbevis

— Bedriftsgkonomstudier, lederkurs

— Butikksjef Vinmonopolet fra 2002

— Daglig leder Industri-Kontakt AS

— Forstander i Setskog Sparebank (1998-2008), leder 2006-2008, styremedlem 2008-2010
— Medlem i styret i Hgland og Setskog Sparebank siden 2015

Styremedlem Siri Hidle ('65), Setskog

— Eier 500 egenkaptialbevis

— Sivilagronom fra Norges Landbrukshgyskole

— Leerer ved Bjgrkelangen videregaende skole

— Representant i kommunestyret i Aurskog-Hgland 2007-2011
— Medlem i styret i Setskog Sparebank fra 2004

— Medlem i styret i Hgland og Setskog Sparebank siden 2010

Styremedlem Ragnhild Hauglum (’53), Bjgrkelangen

— Eier 200 egenkaptialbevis

— Adjunkt med opprykk, Statens lzererskole i handels- og kontorfag
— Avd. leder ved Bjarkelangen videregaende skole

— Medlem i styret i Hgland og Setskog Sparebank siden 2016

Styremedlem Asmund Krogstad ('54), Laken

— Eier 192 egenkaptialbevis

— Lederutdanning, Bl

— Tidl. Adm. direktgr 07 Print Media AS, Driftssjef Lundeby Bokbinderi AS, Driftssjef Bongs
Konvolutter AS, Adm. dir. PDC Konvolutter AS

— Medlem i styret i Hgland og Setskog Sparebank siden 2009

Styremedlem Qystein Heggedal (ansatterepr.) ('65), Remskog
— Eier 124 egenkaptialbevis

— Salgskonsulent i PDC Tangen

— Ansatt i Setskog Sparebank siden 2006

— Medlem i styret i Setskog Sparebank siden 2009

— Medlem i styret i Hgland og Setskog Sparebank siden 2010

Styret utarbeider hvert ar en plan for sitt arbeid med vekt pa mal, strategi og gjennomfgring.
Bankens internkontrollsystem blir hvert ar gjennomgatt av styret for a sikre at banken drives
i samsvar med bankens interne ansvars- og oppgavefordeling, strategiplan og etiske retn-
ingslinjer. Styret gjennomfarer arlig ICAAP. Styret fastsetter administrerende banksjefs Ignn
og annen godtgjarelse. Styret som helhet fungerer bade som revisjonsutvalg, risikoutvalg
og godtgjerelsesutvalg, og har ikke oppnevnt saerskilte komiteer. Styrets godtgjerelse fast-
settes av forstanderskapet. Det er ikke etablert bonusordninger eller andre former for varia-
bel kompensasjon til styremedlemmer eller administrerende banksjef. Samtlige styremedle-
mmer er egnethetsvurdert i henhold til bankens retningslinjer.

Ledelsen

Adm. banksjef John Sigurd Bjgrknes ('62)

— Eier 1.820 egenkaptialbevis

— Sivilgkonom, MBA-Finance/Banking, Bl/University of Wisconsin, USA (1988)



— Fabrikksjef ved Norsk Wavin AS, adm. dir. i Lgvenskiold Trelast AS, gkonomisjef
Lavenskiold-Veaekerg AS

— Styremedlem i Bjgrkelangen Torg AS, Aktiv Eiendomsmegling AS, Bankenes Boligmegler
AS

— Ansatt som adm. banksjef i 2008

Banksjef/NK Ole-Einar Holth ('61)

— Eier 600 egenkaptialbevis

— Utdannelse innen ledelse og skonomi, Bankakademiet / Hagskolen i Akershus
— Tidligere styremedlem og leder i Finansforbundet i Terra-Gruppen

— Autorisert kredittradgiver

— Ansatti Hgland og Setskog Sparebank siden 1981

Banksjef PM Kine M. Holtet ('80)

— Eier 0 egenkaptialbevis

— BI, Eikaskolen, kurs

— Autorisert kredittradgiver

— Markedssekreteer og prosjektsekreteer Firesafe AS
— Ansatti Hgland og Setskog Sparebank siden 2007

Administrativ leder Liv Jacklin ('60)

— Eier 1.024 egenkaptialbevis

— Utdannelse innen ledelse og IT, Bankakademiet / Hagskolen i Akershus
— Erfaring fra Bergen Bank

— Styremedlem (ansatterepr.) i Holand Sparebank 1998-2007

— Ansatti Hgland og Setskog Sparebank siden 1985

Kunderadgiver BM Carl-Fredrik Havnas ('65)

— Eier 1.655 egenkaptialbevis

— Foretaksgkonom, NHH

— Avd. sjef Trykk Tangen AS, Produksjonssjef PDC Tangen AS

— Styreleder Bjgrkelangen Stasjon AS, leder Bjgrkelangen Naeringsforening
— Ansatti Hgland og Setskog Sparebank siden 2007

Leder sparing og Livsforsikring/AFR Kjell Seether ('57)

— Eier 524 egenkaptialbevis

— Autorisert finansiell radgiver, Bl / Storebrand

— Livassurander, Finansiell radgiver Storebrand og UNI
— Ansatti Hgland og Setskog Sparebank siden 2008

Ledere skadeforsikring Jgrn-Erik Sether ('65)

— Eier 18 egenkaptialbevis

— Diplomgkonom, IHM Business School

— Forsikringskandidat, Forsikringsakademiet

— Salgssjef Neeringsliv, Gjensidige, Region Innlandet

— Styremedlem Aurskog-Hgland Utbyggingsselskap 1999-2004
— Ansatt i Hgland og Setskog Sparebank siden 2009

Egenkapitalbeviseierne
Egenkapitalbeviseierne velger seks av forstanderskapets medlemmer, uansett hvor stor an-



del egenkapitalbeviskapitalen utgjer av bankens samlede egenkapital. Egenkapitalbeviseiervalg-
mgtet holdes rundt arsskiftet hvert ar. Innkalling skjer ved brev (ev. epost) til eierne av registrerte
egenkapitalbevis senest 14 dager fgr matet, giennom kunngjaring i Indre Akershus Blad og i Af-
tenposten samt melding pa Oslo Bars. Egenkapitalbeviseiere som vil delta i valget skal melde seg
i banken innen en frist som skal vaere oppgitt i innkallingen. Fristen skal ikke vaere tidligere enn tre
dager for valget skal avholdes.

Stemmerettsreglene for egenkapitalbeviseiere i Hgland og Setskog Sparebank falger de allmenne
regler og hvert egenkapitalbevis gir en stemme. Dog kan ingen stemme for mer enn 10 % av
samtlige stemmeberettigede egenkapitalbevis i banken eller avgi mer enn 20 % av de stemmer
som er representert pa valgmgatet. Egenkapitalbevis som blir overdratt til ny eier gir ikke stemmer-
ett for fire uker etter at ervervet er meldt banken. For egenkapitalbevis som er registrert i Verdi-
papirsentralen skal likevel eierne ha stemmerett dersom det bekreftes at ervervet er registrert i
Verdipapirsentralen. Egenkapitalbeviseierne har ingen lovfestet eller vedtektsfestet rett til repre-
sentasjon i bankens styre.

Likebehandling, finansiell informasjon

| falge bankens innsidereglement skal verdipapirer utstedt av banken ikke kjgpes eller selges av
noen som har kjennskap til kurssensitiv informasjon. Primaerinnsidere som gnsker a kjape eller
selge verdipapirer skal foreta forsvarlige undersgkelser for a bringe pa det rene om det foreligger
slik informasjon. Vedkommende skal deretter skriftlig anmode administrerende banksjef om klare-
ring av kjgpet eller salget. Administrerende banksjef skal for sin egen del innhente klarering fra
styrets leder.

Likebehandling ivaretas ogsa ved at egenkapitalbeviseierne far lik og samtidig tilgang til infor-
masjon om bankens utvikling og gkonomiske resultater. Banken gnsker i denne sammenhengen
a tydeliggjere eiernes verdi giennom en mest mulig riktig prising av bankens egenkapitalbevis.
Riktig prising oppnas blant annet ved a gi tidsriktig og korrekt informasjon til finansmarkedet.
Arsrapport, kvartalsrapporter og andre barsmeldinger blir distribuert i Oslo Bars’ elektroniske
meldingssystem samt via bankens internettsider www.hsbank.no.

Fri omsettelighet

Egenkapitalbeviskapitalen i Hgland og Setskog Sparebank utgjer kr. 68.790.000 fordelt pa
687.900 egenkapitalbevis a kr. 100,-. Egenkapitalbevisbrgken pr. 31.12.2019 er 17,20% (18,12%).
Alle erverv av egenkapitalbevis (arv, gave eller kjgp) skal meldes banken innen en maned. Erverv
kan bare nektes nar det foreligger saklig grunn. Nekting av samtykke kan kreves begrunnet skrift-

lig.

Utbyttepolitikk

Hgland og Setskog Sparebanks malsetting skal vaere & oppna gode gkonomiske resultater slik at
det kan gis en avkastning pa linje med sammenlignbare sparebanker. Egenkapitalbeviseiernes
andel av bankens overskudd er fastsatt i gjeldende lover og forskrifter, og banken vil foreta tildel-
ing av utbytte og eventuelt regulering av utjevningsfondet i henhold til den til enhver tid gjeldende
egenkapitalbevisbrgk. Banken vil de naermeste arene ytterligere bygge opp ren kjernekapital og
vil vurdere andel utdelt som kontantutbytte.

Revisjon

Forstanderskapet velger revisor og fastsetter vedkommendes godtgjgrelse. Revisjonsfirmaet
RSM Norge AS er bankens eksterne revisor og revisjonen ledes av statsautorisert revisor Jo-

han Bringsverd. Revisor legger arlig frem rapporter som omhandler revisjonens syn pa ban-

kens risikoomrader, interne kontrollrutiner osv. Revisor deltar ogsa i styremgter hvor bankens
arsregnskap blir behandlet og inviteres til alle mater i forstanderskapet. Styret vurderer revisjon-
sarbeidet som fullt ut tilfredsstillende. Revisor har ikke levert tilleggstjenester av en slik art at



det gir grunnlag for spgrsmal om revisors uavhengighet og objektivitet.

Virksomhetsstyring og risikovurdering (ICAAP), Pilar 2

Styret gjennomfarte ICAAP hgsten 2019. Banken mottok i 2016 Finanstilsynets SREP,
vurdering og vedtak om Pilar 2-krav pa 3,4 %. Kravet er relativt hayt og baserer seg blant
annet pa hgy konsentrasjon innen boligbygging pa det sentrale gstlandsomradet.

Eika Alliansen

Holand og Setskog Sparebank er aksjoneer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av
om lag 60 lokalbanker, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet for-
valtningskapital pa over 440 milliarder kroner, 850 tusen kunder og mer enn 3000 ansatte.
Dette gjor Eika Alliansen til en av de stgrste aktgrene i det norske bankmarkedet. Med 200
bankkontorer i 148 kommuner representerer lokalbankene i Alliansen en viktig akter i norsk
finansnaering og bidrar til naeringslivets verdiskaping og mange arbeidsplasser i norske lo-
kalsamfunn.

| 2019 etablerte alliansen Eika Banksamarbeid (EBS). EBS er under etablering og i
oppstartsfasen, og skal ta ansvar for blant annet prosessen knyttet til alliansestrategi og
kostnadsfordeling.

Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til gkonomisk vekst og trygghet for privatkunder og
lokalt naeringsliv i sine lokalsamfunn. De er fysisk tilstede i lokalsamfunnet der kundene

bor, med radgivere som har et personlig engasjement for den enkelte personkunden og det
lokale neeringslivet. Sammen med den digitale hverdagsbanken gir dette kundene unike
kundeopplevelser. Det er den samlede kundeopplevelsen som er lokalbankenes viktigste
konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant landets mest
tilfredse kunder bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppen visjon er a styrke lokalbankene. Konsernets kjernevirksomhet er a sikre lo-
kalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og kostnadseffektive produkt- og
tienesteleveranser.

Konkret innebaerer det leveranse av komplett plattform for bank-infrastruktur inkludert IT og
betaling. Eika Gruppen har et profesjonalisert prosjekt- og utviklingsmiljg som sikrer inte-
grerte, plattformuavhengige, digitale I@sninger, bade for lokalbankene og for deres kunder.
Eika Gruppen har ogsa solide kompetansemiljger som vurderer og avtaler viktige leverans-
er til bankene fra eksterne leverandgrer der disse velges.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvalt-
ning og Aktiv Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkter, kommer-
sielle Igsninger og kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter
leverer tjienester som sikrer lokalbankene gkt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med
kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling
med Eika Skolen, virksomhetsstyring med Eika ViS, gkonomi- og regnskapstjenester med
Eika @konomiservice og depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg arbeider Eika
Gruppen innenfor omrader som kommunikasjon, marked og merkevare og naeringspolitikk



for a ivareta lokalbankenes interesser ogsa pa disse omradene.

| 2019 har det Eika tatt et saerlig og viktig ansvar for a ivareta standardmetodebankenes
interesser etter at Finansdepartementet foreslo nye kapitalkrav som var distriktsfiendtlige

og som ville forringe lokalbankenes konkurransekraft. Vart syn ble lyttet til, men ble ikke i til-
strekkelig grad hensyntatt. Eikas arbeid for a ivareta lokalbankenes konkurransekraft vil ved-
vare, i fgrste rekke frem mot stortingsvalget i 2021.

Fra 2018 til 2019 er Eika Gruppens kostnader til bankene redusert med 14 prosent giennom
omstilling og andre kostnadsbesparende tiltak i et stadig naermere samarbeid med bankene.
| tillegg er det inngatt nye avtaler med leverandgrer som ogsa har redusert bankenes kost-
nader betydelig gjennom aret.

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken langsiktig funding

Eika Boligkreditt er lokalbankes kredittforetak som er eid av 64 norske lokalbanker og OBOS.
Eika Boligkreditt har som hovedformal a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og konkur-
ransedyktig funding. Selskapet har konsesjon som kredittforetak og finansierer sin utlans-
virksomhet ved utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).

Det innebaerer at Eika Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske og internasjonale
finansmarkedet, og til enhver tid sgke finansiering der man oppnar markedets beste betin-
gelser.

Resultatregnskap

Resultat
Driftsresultat etter skatt bokfgres til NOK 56,1 mill (52,4 mill). Dette resultatet er ikke belastet
med renter (etter skatt) pa fondsobligasjoner NOK 4,0 mill (2,6 mill).

Driftsresultat fgr skatt er NOK 71,9 mill (NOK 67,3 mill). Underliggende bankdrift er solid og
lannsom. Styret vurderer resultatet som meget tilfredsstillende, og bedre enn forventet.

Rentenettoen uten belastning for renter fondsobligasjoner er NOK 119,9 (NOK 106,4), eller
1,92 % (1,90 %) av forvaltning.

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester var pa NOK 35,7 mill (35,0 mill). Renten-
etto fra funding gjennom EBK er NOK 0,8 mill lavere enn i fjor, mens inntekter fra forsikring
fortsetter a utvikle seg positivt. |

Utbytte fra Eika-gruppen er betydelig og for @vrig er det utbytte/overskuddsandel fra Ban-
kenes Boligmegler, Bjarkelangen Torg og EBK, til sammen NOK 9,0 mill (NOK 7,0 mill).

Netto verdiendring verdipapirer og finansielle eiendeler er minus NOK 1,8 mill (pluss NOK
3,6 mill, hvorav VIPPS-fusjonen i 2018 alene ga NOK 2,4 mill).

Driftskostnadene ligger 4,3 % hayere enn forrige ar og utgjer NOK 71,0 mill (NOK 68,1 mill),
som fglge av gkning i diverse andre driftskostnader.

Resultatet i 2019 er meget tilfredsstillende, resultat pr. egenkapitalbevis utgjgr NOK 13,01
(NOK 11,40), og styret foreslar a utbetale kontantutbytte med NOK 8,00 pr. egenkapitalbevis.
Banken har fortsatt som mal & bygge ren kjernekapitalandel, for & ha rom for framtidig vekst.
Banken vil vurdere andel utdelt som kontantutbytte ogsa i kommende ar, men har som in-



tensjon a prioritere kontantutbytte.

Forvaltningskapital
Forvaltningskapitalen er NOK 6.338 mill, med tillegg av lan finansiert gjennom Eika Boli-
gkreditt (EBK) NOK 7.065 mill, en gkning i forretningskapitalen pa 9,9 % siste ar.

Soliditet

Sparebankens fond blir tilfart NOK 42,1 mill og aker til NOK 462,9 mill. | tillegg har banken
egenkapitalbeviskapital pa NOK 68,8 mill, samt NOK 75 mill i fondsobligasjonslan og NOK
100 mill i ansvarlig lan. Netto ansvarlig kapital er 709,1 mill (21,5 %), kjernekapital er NOK
609,1 mill (18,5 %), og ren kjernekapital er NOK 534,1 mill (16,2 %). Uvektet kjernekapital
er 9,4 % (9,5 %), Styret vurderer bankens stilling som solid. Ren kjernekapitaldekning pa
konsolidert niva, hvor bankens relative eierandeler i EBK (0,8%) og Eika Gruppen (1,4%)
konsolideres inn er 16,02 %

Innskudd
Totale innskudd fra kunder gker med 8,6 %, innskuddsdekningen var ved arets slutt 80 %
(79 %).

Utlan

Totale brutto utlan utgjer NOK 6.081 mill og gker i ar med 8,3 %, PM-portefglijen med 7,5
% og BM-portefglien med 10,8 %. Andel PM-lan finansiert i EBK er kun 16,2 % (15,2 %).
BM-andelen er 26,1 % (25,6 %).

Tap pa utlan

Det resultatfgres netto nedskrivninger og tapsfering av lan med NOK 15,9 mill (13,0 mill),
eller

0,25 % (0,23 %) av forvaltningskapitalen. Nivaet pa misligholdte l1an gkte betydelig i 3. kvar-
tal som fglge av ett starre konsernengasjement hvor det ogsa ble gjort en tapsavsetning
(NOK 10 mill). Balansefgrte avsetninger pr. 31.12.19 er NOK 30,9 mill. Styret mener det er
fortatt tilstrekkelige bokfgrte nedskrivninger.

Likviditet

Styret anser likviditeten som meget god og langsiktig forfallsstruktur er godt tilpasset ban-
kens strategi. LCR ved arsskiftet er 249 % (157 %), NSFR 143 % (143 %). Kontanter og
bankinnskudd er ved arsskiftet NOK 82 mill. | tillegg har banken oppgjerskonto hos DNB
med avtalt ramme pa NOK 150 mill, som ikke er benyttet, og et en betydelig obligasjonspor-
tefolje med sveert lav risiko og god likviditet.

Finansiell risiko

Banken har i all hovedsak flytende rente pa lan og innskudd og derved liten renterisiko og
evt. fastrente er sikret med renteswaper. Banken har ikke Ian i utenlandsk valuta og har hell-
er ikke inntekter i valuta. Bankens risiko i forbindelse med garantier for valutalan til kunder
er ubetydelig da disse har god pantesikkerhet.

Arsresultat

Styret vurderer resultatet som meget tilfredsstillende og mener at arsregnskapet gir et rett-
visende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat. Styret konkluderer
at det er grunnlag for fortsatt drift, og regnskapet er satt opp etter denne forutsetningen.



Overskuddsdisponering:

Netto renter fondsobligasjon 4.031.372
Utbytte til egenkapitalbeviseierne 5.503.200
Overfort til gaver 1.000.000
Overfgrt til Sparebankens fond 42.074.835
Overfort til utjevningsfond 3.445.510
Sum disponeringer 56.054.917

Personale, arbeidsmiljg, likestilling og samfunnsansvar

Personale, arbeidsmilje og likestilling
Ved arets slutt hadde Hgland og Setskog Sparebank 39 (40) ansatte, hvorav atte pa deltid.
Gjennomsnitt antall arsverk i 2019 var 34,3 (35,4). Av bankens ansatte er 76 % kvinner.

Utviklingen innenfor finansnaeringen krever at vi stadig har fokus pa opplaering og kom-
petanseheving samt effektivisering av arbeidsprosesser. Banken har 7 «Autoriserte
finansielle radgivere» (AFR), og flere vil autoriseres i 2020. Alle medarbeidere med behov
er godkjent forsikringsradgiver (GOS), og 17 medarbeidere har godkjent Kredittautorisasjon.
De 9 fgrste har gjennomfart Personforsikringsautorisasjon. | tillegg falger de fleste ansatte
forskjellige oppleeringslgp i Eika-alliansen. Organisatoriske tilpasninger og endringer skjer
kontinuerlig, ikke minst for & oppna bedre fleksibilitet og kundeservice. Ved inngang til et
nytt ar sgker vi flere nye medarbeidere for & styrke organisasjonen. Vi har en sterk posisjon
i lokalsamfunnet. Alle ansatte bidrar sterkt til dette hver dag — med godt humer, kundeser-
vice og relasjonsbygging.

Banken gjennomfgrer arlig en medarbeidertilfredshetsundersgkelse som bekrefter et meget
godt arbeidsmiljg. Helse, miljg og sikkerhet vurderes ivaretatt pa tilfredsstillende niva. Det
legges vekt pa at sikkerheten ved kontorene er god.

Sykefraveeret totalt var 5,4 % (2,3 %). Korttidsfraveeret er fortsatt sveert lavt, 0,1 % (0,2 %).
Det er ikke registrert personskader siste ar. Banken driver ikke virksomhet som medfarer
pavirkning pa det ytre miljg. Banken er medlem av Romerike HMS — senter. Banken har
meget gode pensjons- og personalforsikringer for de ansatte.

Styre og daglig ledelse har fokus pa en mest mulig likestilling mellom kjgnnene. | bankens
styre sitter tre kvinner og to menn pluss de ansattes representant. | ledes sitter to kvinner og
fem menn. Malsettingen er & ha en arbeidsplass der det er full likestilling mellom kvinner og
menn.

Samfunnsansvar og baerekraft (ESG)

Banken har en viktig rolle i folks liv. Det vaere seg privatpersoner som far oppfylt drammen
sin om ny bolig eller bedriftskunder som far hjelp til & sette gode ideer ut i livet. Vi avlaster
risiko, sikrer likviditet og stimulerer samfunnet. Ikke minst bidrar banken til samfunnet gjen-
nom gaver og annen stgtte til idrett, kultur, ideelle organisasjoner og andre samfunnsnyttige
formal.

Beerekraft og samfunnsansvar blir en stadig viktigere strategisk driver i naeringsliv og sam-
funn. Kjernen i finansnaeringens samfunnsansvar er a skape verdier og drive lannsomt uten



at det gar pa bekostning av mennesker rundt oss, miljget og i strid med grunnleggend etiske
prinsipper.

Var rolle som lokalbank gir oss mulighet til & pavirke andre selskaper til systematisk forbed-
ring. Vi finansierer nye bygningselementer, bioenerigsentraler og vi har lansert et svaert
gunstig «Energisparelan» for rehablitereing av eksisterende eneboliger. Vi bidrar ogsa med
gunstig finansiering ved utbygging av fiber i grisgrente deler av kommunen.

Vi jobber aktivt for & motvirke gkonomisk kriminalitet som hvitvasking, terrorfinansiering,
skatteundragelse og korrupsjon. Var hovedoppgave er a gjennomfgre identitets- og kunde-
kontroll, undersgke mistenkelige transaksjoner og rapportere til @kokrim. Ogsa i 2019 er det
rapportert mistenkelige transaksjoner i trad med regelverket.

Arbeidet med samfunnsansvar er forankret i bankens verdier og etiske retningslinjer. For a
kunne synliggjgre bankens samfunnsansvar, er forutsetningen at banken makter a skape
lannsomhet, og som et minimum, etterlever alle lover og forskrifter. Det er ogsa en forut-
setning at banken har et godt forhold til sine medarbeidere og ledere, har et verdigrunnlag
som etterleves og betyr noe for de ansatte, samt har de beste relasjoner til sine kunder og
samarbeidspartnere. Banken har ikke rapportert avvik i 2019 knyttet til bankens etterlevelse
av lover og forskrifter. Maling av kundetilfredshet viser at kundene opplever banken sveert
positivt.

For a sikre etterlevelse og godt omdgmme er bankens ansatte engasjert i autorisasjonsord-
ningene og etterutdanning med fokus pa etterlevelse av sentrale lover og forskrifter, fors-
varlig utlanspraksis mv. Banken sikrer de ansatte innflytelse gjennom godt samarbeid med
de tillitsvalgte innenfor de rammer og tradisjoner som gjelder for bransjen. Det legges til
rette for at rekruttering skjer fra et bredt utvalg av samfunnet, og at eldre arbeidstakere kan
fa et yrkesaktivt liv frem til alderspensjonering.

Banken vil i 2020 presentere en egen og mer utfyllende rappoort om samfunnsansvar og
baerekraft (ESG).



Utsiktene

| vart lokale marked forventes fortsatt bra aktivitet, og omsetning av nye boliger minst pa niva med
2019. Husholdningene har generelt god gkonomi og for alle som beholder arbeidet, og det blir de

fleste i vart distrikt, vil sveert lavt renteniva fortsatt bidra til gkt privat kjgpekraft. Bankens lokaliser-
ing i neerheten av Oslo og Gardermoen anses som en styrke og det forventes fortsatt god befolk-

ningsvekst i Aurskog-Hgland.

Styret vil til slutt takke eksisterende og nye kunder for den tillit de viser ved & benytte seg av ban-
kens tjenester. Styret retter ogsa stor takk til bankens medarbeidere og tillitsvalgte for god innsats
0g godt samarbeid i aret som gikk.

Bjorkelangen, 31. desember 2019 / 6. februar 2020
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Erklaering i henhold til verdipapirhandellovens § 5-5

Vi bekrefter at bankens arsregnskap for 2019 er utarbeidet i samsvar med gjeldende egnskapsstandard-
er og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling

og resultat som helhet.

Styrets arsberetning gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til banken, sam-
men med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer banken star overfor.
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Styrets leder
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NOKKELTALL

Nokkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert

Utvikling siste 12 maneder

- Forvaltningskapital

- Utlan brutto egen bok

- Utlan brutto inkl. EBK

- Innskudd

Kapitaldekning

Kjernekapital

Ren kjernekapital

Egenkapitalrentabilitet etter skatt

Kostnader i % av totale inntekter

Kostnader i % av totale inntekter ekskl. kursgev./-tap
Gjennomshnittleg forvaltningskapitall (mill. kr.)
Leverage ratio

LCR

NSFR

Egenkapitalbevis:

Borskurs*

Bgrsverdi (mill. kr)**

Bokfgrt egenkapital pr. aksje***
Resultat pr. aksjex***

Utbytte pr. aksjex****
Pris/Resultat pr. aksje***x**
Pris/Bokfart egenkapital*******

*sist omsatt kurs Oslo Bors i aret

**sist omsatt kurs Oslo Bers i aret * antall egenkapitalbevis

***egenkapital pr. 31.12/ antall egenkapitalbevis

***+*resultat av ordinaer drift etter skatt/ antall egenkapitalbevis

**+*xforslag til utbytte
*xxkxBgrskurs/ resultat pr. ekenkapitalbevis

*exkkxBgrskurs/ bokfgrt egenkapital pr. egenkapitalbevis

2019

9,38 %
7,53 %
8,35 %
8,60 %
21,50 %
18,47 %
16,20 %
8,80 %
44,72 %
46,86 %
6.245.842
9,4 %
249 %
143 %

117,00
80.484,00
140,09
13,01
8,00

8,99

0,84

2018

9,35 %
10,67 %
7,96 %
1,81 %
21,36 %
18,85 %
16,33 %
8,89 %
45,87 %
49,39 %
5.595.982
9,5%
157 %
143 %

93,00
63.975,00
132,95
13,12
7,50

7,09

0,70



Resultatregnskap

Ordineert resultat - Tall i tusen kroner

Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost
Renteinntekter fra gvrige eiendeler

Rentekostnader og lignende kostnader
|Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter
Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter

Lenn og andre personalkostnader

Andre driftskostnader

Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler
Sum driftskostnader

Resultat for tap

Tap pa utlansengasjement og garantier

Resultat for skatt

Skattekostnad

Resultat av ordinaer drift etter skatt

Utvidet resultat - Tall i tusen kroner
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum poster som ikke vil bli klassisifert over resultatet

Sum utvidet resultat
Totalresultat
Resultat per eigenkapitalbevis

Disponering av resultat av ordinaer drift etter skatt:
Renter fondsobligasjon (etter skatt)

Utbytte egenkapitalbevis

Overfort til sparebankens fond

Overfort til gavefond

Overfgrt til utjevningsfond

Sum disponeringer

Noter

Note 19

Note 22
Note 23

Note 24

2019
204.673
13.755
98.578
119.850
35.661
4.712
9.015
-1.754
833
39.043
33.548
35.931
1.570
71.049
87.843
15.910
71.933
15.878
56.055

-2.078
-2.078

-2.078

53.977

13,01

4.031
5.503
42.075
1.000
3.446
56.055

2018
175.763
6.533
75.887
106.408
35.048
4.434
6.985
3.610
844
42.053
33.139
32.851
2.106
68.096
80.365
13.044
67.321
14.896
52.425

4.773
4.773

4.773

57.198

13,12

2.606
5.159
40.974
1.000
2.686
52.425



Balanse - Eiendeler

Tall i tusen kroner Noter 2019 2018
Kontanter 12.016 8.604
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 69.797 141.046
Netto utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 5.324.363 4.959.880
Verdipapirer over ordinaert resultat Note 27-28 756.625 547.894
Tilknyttet selskap Note 31 16.224 16.200
Verdipapirer over utvidet resultat Note 29 96.524 94.750
Finansielle derivater Note 30 0 0
Varige driftsmidler Note 32 44.766 22.853
Andre eiendeler Note 34 17.271 2.836
Sum eiendeler 6.337.587 5.794.063
Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 2019 2018
Innlan fra kredittinstitusjoner Note 35 65.764 3.142
Innskudd fra kunder Note 36 4.292.145 3.952.154
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 37 1.163.290 1.111.142
Finansielle derivater Note 30 865 1.402
Betalbar skatt Note 24 16.364 14.202
Utsatt skatt Note 24 1.225 0
Avsetninger 23.998 1.083
Palgpte kostnader Note 38 3.429 4.190
Annen gjeld Note 38 11.478 16.874
Ansvarlig lanekapital Note 39 100.406 75.225
Sum gjeld 5.678.964 5.179.414
Selskapskapital Note 41 68.790 68.790
Overkursfond 766 766
Sum innskutt egenkapital 69.556 69.556
Sparebankens fond 462.860 413.116
Utjevningsfond 21.307 14.133
Annen egenkapital 29.538 42.669
Sum opptjent egenkapital 513.705 469.918
Hybridkapital 75.362 75.175
Sum egenkapital 658.623 614.649
Sum gjeld og egenkapital 6.337.587 5.794.063

Bjgrkelangen, 31. desember 2019 / 6. februar 2020
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ENDRING | EGENKAPITALEN

Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Fond for
Egenkapital Sparebankens  Utjevnings- vurderings-
Tall i tusen kroner bevis Overkursfond Hybrid-kapital fond fond Utbytte Gavefond forskjeller
Egenkapital 31.12.2018 68.790 766 75.175 413.116 14.133 5.159 1.000 1.838
Resultat etter skatt 4.031 42.075 3.446 5.503 1.000
Totalresultat 31.12.2019 0 0 4.031 42.075 3.446 5.503 1.000 0
Utbetalt utbytte -5.159
Utbetalte renter hybridkapital -3.844
Andre egenkapitaltransaksjoner 7.669 3.728 -1.000
Egenkapital 31.12.2019 68.790 766 75.362 462.860 21.307 5.503 1.000 1.838
Egenkapital 31.12.2017 68.790 766 75.000 372.142 11.447 3.439 1.500 1.838
Resultat etter skatt 2.606 40.974 2.686 5.159 1.000
Utvidet resultat
Totalresultat 31.12.2018 68.790 766 77.606 413.116 14.133 8.598 2.500 1.838
Utbetalt utbytte -3.439
Utbetalte renter hybridkapital -2.431
Andre egenkapitaltransaksjoner -1.500
Egenkapital 31.12.2018 68.790 766 75.175 413.116 14.133 5.159 1.000 1.838
Foreslattt utbytte utgjer 8,00 kr pr. egenkapitalbevis
2019 2018
Foreslattt utbytte 5.503 5.159

KONTANTSTROMOPPSTILLING - DIREKTE METODE

Tal i tusen kroner

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av lan til kunder

Renteinnbetalinger pa utlan til kunder

Overtatte eiendeler

Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder

Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder

Netto inn-/utbetaling av lan fra kredittinstitusjoner/innskudd i kredittinstitusjoner
Renteutbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner/renteinnbetalinger pa innskudd kredittinstitusjoner
Endring sertifikat og obligasjoner

Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner

Netto provisjonsinnbetalinger

Verdiendring pa finansielle instrumenter og valuta

Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer

Utbetalinger til drift

Betalt skatt

Utbetalte gaver

A Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler

Utbetaling ved kjgp av langsiktig investering i verdipapirer
Innbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer

B Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitet

Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall ansvarlige lan

Renteutbetalinger pa ansvarlige lan

Renter pa fondsobligasjon

Utbytte til egenkapitalbeviseierne

C Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitet

A + B + C Netto endring likvider i perioden

Likviditetsbeholdning 1.1
Likviditetsbeholdning 31.12

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter og fordringer pa Sentralbanken

Fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsestid
Likviditetsbeholdning

Fond for
urealiserte

Annen
opptjent

gevinster egenkapital

23.275

0

-2.077
21.198

18.503

18.503

4772
23.275

2019

-380.392
204.278
0
339.991
-66.313
62.622
-429
-209.206
13.755
30.949
-1.391
112
-85.547
-12.920
-2.749
-107.243

-1.148
-6.577
4.925
6.195
4.395

52.148
-28.316
25.180
-3.125
-5.375
-5.503
35.010

-67.837
149.650

81.813

12.016
69.797
81.813

11.397

0

-11.397

11.397

11.397

11.397

Sum

egenkapital

614.649
56.055
56.055
-5.159
-3.844
-3.077
658.624

564.822
52.425

52.425
-3.439
-2.431

3.272
614.649

2018

-504.573
174.958
8.807
71.131
-54.628
2.955
804
-1.778
6.533
30.614
858
-3.138
-45.074
-12.850
43
-325.338

-621

-1.134
3.500
1.745

367.226
-18.856
225
-2.403
-3.475
-5.159
337.558

13.965

135.685

149.650

8.604
141.046
149.650



Innhold:

NOTER
Note 1
Note 2
Note 3
Note 4
Note 5

Kredittrisiko
Note 6

Note 7

Note 8

Note 9

Note 10
Note 11
Note 12
Note 13

Likviditetsrisiko
Note 14

Markedsrisiko
Note 15
Note 16
Note 17
Note 18

Resultatregnskap
Note 19
Note 20
Note 21
Note 22
Note 23
Note 24

Balanse
Note 25
Note 26
Note 27
Note 28
Note 29
Note 30
Note 31
Note 32
Note 33
Note 34
Note 35
Note 36
Note 37
Note 38
Note 39
Note 40
Note 41
Note 42
Note 43
Note 44

Generell informasjon

Regnskapsprinsipper inkl. overgang til IFRS9
Bruk av estimat og skjgnnsmessige vurderinger
Kapitalstyring og kapitaldekning

Risikostyring

Kredittrisiko

Fordeling av utlan

Misligholdte og tapsutsatte engasjement
Forfalte og tapsutsatte ldn

Eksponering pa utlan

Nedskrivninger og tap

Store engasjement

Sensitivitet

Likviditetsrisiko

Valutarisiko

Kursrisiko

Renterisiko i utlansportefgljen
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Andre inntekter
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Andre driftskostnader
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Kategorier av finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter

Sertifikat og obligasjoner

Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig verdi over resultat
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Finansielle derivater

Tilknyttet selskap

Varige driftsmidler

Leieavtaler

Andre eiendeler

Innlan fra kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder
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Annen gjeld og pensjon
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Eierandelskapital og eierstruktur

Resultat og utbytte pr. aksje eller reultat pr. egenkapitalbevis
Garantier

Hendelser etter balansedagen

Transaksjoner med naerstaende parter



NOTE 1 - Generell informasjon

Hgland og Setskog Sparebank er en egenkapitalbevisbank notert pa Oslo Bars. Banken tilbyr
banktjenester for person- og bedriftsmarkedet i Norge. Bankens hovedkontor har besgksadresse
Bjorkeveien 20, Bjgrkelangen Torg, 1940 Bjgrkelangen.

Regnskapet for 2019 ble godkjent av styret 6. februar 2020.

NOTE 2 - Regnskapsprinsipper

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Banken avlegger regnskap i samsvar med IFRS, International Reporting Standards, som er godk-
jent av EU og er obligatorisk for arsregnskap som avlegges pr 31.12.2019. Tilleggskrav til noter som
folger av lov og forskrift for norske banker er hensyntatt.

Endringer i regnskapsprinsipper og opplysninger
a) Standarder, endringer og fortolkninger til eksisterende standarder som ikke er tradt i kraft og hvor
foretaket ikke har valgt tidlig anvendelse

Foretaket har ikke foretatt tidlig anvendelse av nye endrede IFRSer eller IFRIC-fortolkninger.
b) Vedtatte standarder som vil fa innvirkning pa bankens arsregnskap

IFRS 16 erstatter IAS 17. IFRS 16 angir prinsipper for innregning, maling, presentasjon og op-
plysninger om leieavtaler for hhv. leietaker og utleier i en leieavtale. IFRS 16 krever at leietaker inn-
regner eiendeler og forpliktelser for de fleste leieavtaler, hvilket er en vesentlig endring fra tidligere
prinsipper. IFRS 16 tradte i kraft 1. januar 2019. Se note 33 for ytterliggere informasjon.

Hgland og Setskog Sparebank har laget apningsbalansen 01.01.2019 etter prinsippene i IFRS 16.
Det er adgang til & unnlate a utarbeide sammenligningstall for historiske perioder, og banken har
valgt & ikke a utarbeide sammenligningstall. Opplysninger om implementering av IFRS 16 fremkom-
mer av denne noten. Bankens leieretter bestar i vesentlig grad av leide eiendommer pa Bjgrklangen
og Hemnes. For banken er effekten av IFRS 16 en balansefgring av leierett med 24 mill. og tilsva-
rende gkt balansefgrt leieforpliktelse pa 24 mill. Egenkapitalen er pavirket. Imlementering av IFRS
16 har uvesentlig pavirkning pa bankens soliditet.

IAS 12 er endret. Skatteeffekt av fondsobligasjonsrentekostnader har fra 01.01.2019 blitt fgrt i
ordineert resultat, mot tidligere direkte i egenkapitalen. Sammenligningstall for historiske perioder er
ikke omarbeidet da effekten er uvesentlig.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper De prinsippene som omtales her er anvendt kon-
sistent for alle rapporterte perioder. Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i
hele tusen, med mindre annet er spesifikt angitt.

SEGMENTINFORMASJON
Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i hen-
hold til den interne rapporteringen i Haland og Setskog Sparebank.

INNTEKTSFORING

Renteinntekter inntektsfgres ved bruk av effektiv rentemetode. Dette innebeerer Iapende inntekts-
fering av renter med tillegg av amortisering av etableringsgebyrer. Den effektive renten fastsettes
ved diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet Igpetid. Kontantstram-
mene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlapet av forventet Igpetid.



Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amor-
tisert kost. For rentebzerende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntekts-
fgres den nominelle renten Igpende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt. Rentein-
ntekter pa nedskrevne engasjementer beregnes som effektiv rente av nedskrevet verdi.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert som utlan inkluderes pa linjen for netto rentein-
ntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfares etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
laneavtaler inngar i kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsfgres under
netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer og
provisjoner knyttet til betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester. Resultatfgringen
skjer nar tienestene er levert.

Utbytte fra investeringer resultatfgres pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.
Leieinntekter inntektsfares lgpende, etter hvert som de opptjenes.

FINANSIELLE INSTRUMENTER — INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets kontraktsmessige
vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstrammer fra
de finansielle eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfgrer den finansielle eiendelen i en tran-
saksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen
overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlapt.

FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING Ved ferste gangs regnskapsfaring blir finan-
sielle instrumenter klassifisert i en av de fglgende kategorier, avhengig av typen instrument og
formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:

- Amortisert kost

- Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
- Virkelig verdi med verdiendring over resultat

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:
- Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat
- Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost.

| forhold til klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler som er pengekrav
klassifiseres basert pa en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstrammene knyttet til de
ulike instrumentene. Utlan med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Utlan med fast rente
der banken har som formal & motta kontraktsmessige kontantstremmer i form av renter og avdrag,
er sikret med derivater for & matche finansieringen til flytende rente. Banken benytter derfor fair
value option for & unnga accounting mismatch pa disse utlanene og er derfor klassifisert til virkelig
verdi over resultatet. Banken har anledning til & overfgre utlan med pant i boligeiendom til Eika Boli-
gkreditt som har belaningsgrad under 60 %. Banken overfgrer utlan fra egen balanse kun unntaks-
vis og med volum som ligger under vesentlighetsgrensen (5 % arlig av utestaende portefalje og 20
% i portefgliens gjennomsnittlige levetid). Banken har derfor klassifisert utlan som kan overfares til
Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den forretningsmod-
ellen som styrer forvaltningen av likviditetsportefgljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske



investeringer, er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat uten resirkulering. Disse egenkapi-
talinstrumentene er ikke er derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Der hvor tidshori-
sonten for den finansielle forpliktelsens forfallstidspunkt er relativt kort benyttes den nominelle renten
ved beregning av amortisert kost. | kategorien finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar klas-
sene innskudd fra og forpliktelser overfor kunder og rentebaerende forpliktelser som sertifikat- og
obligasjonsgjeld.

MALING

MALING TIL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes ved slutten av
rapporteringsperioden med henvisning til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finan-
sielle instrumenter, uten fradrag for transaksjonskostnader. Markedet er aktivt dersom det er mulig a
fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer faktiske
og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien
ved hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig fore-
tatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom
slike er tilgjengelige, henvisning til lapende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt
det samme, diskontert kontantstramsberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad ob-
serverbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i verdsettelsesmodeller, sa benyttes
disse.

En analyse av virkelig verdi av finansielle instrumenter og ytterligere detaljer om malingen av disse
oppgis i egen note i forbindelse med avleggelse av arsregnskapet.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene
beregnes etter instrumentets effektive rente. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstrammer innenfor forventet lapetid.

Kontantstrammene inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som
ikke direkte betales av kunden, samt eventuell restverdi ved utlgpet av forventet Igpetid. Amortisert
kost er naverdien av slike kontantstremmer neddiskontert med den effektive renten.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved fgrste gangs regnskapsfaring anses
a veere mottatt vederlag for garantien. Ved etterfglgende maling vurderes utstedte finansielle garan-
tier til det hayeste belgp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle resultatfarte
amortiseringer og beste estimat for vederlag ved eventuell innfrielse av garantien.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle model-
len for nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert
kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn, finan-
sielle garantikontrakter som ikke males til virkelig verdi over resultatet og fordringer pa leieavtaler
omfattet.

Ved forstegangs balansefering skal det avsettes for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap.
12-maneders forventet tap er det tapet som er forventet a inntreffe over levetiden til instrumentet,
men som kan knyttes til begivenheter som inntreffer de forste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen for en eiendel eller gruppe av eiendeler er ansett & ha gkt vesentlig siden
fgrste gangs innregning skal, det gjgres en tapsavsetning tilsvarende hele den forventede levetiden



til eiendelen. Dersom det oppstar et kredittap skal renteinntekter innregnes basert pa bokfert belgp
etter justering for tapsavsetning.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt mislig-

hold (LGD). SDC har videre utviklet Iasning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning av tap

og modell for vurdering om et engasjement har hatt vesentlig gkning siden fgrste gangs innregning,
som banken har valgt & benytte. Forventet kredittap (ECL) beregnes som EAD x PD x LGD, neddis-

kontert med opprinnelig effektiv rente.

BESKRIVELSE AV PD-MODELLEN

PD-modellen i Eika estimerer sannsynlighet for mislighold ved & estimere statistiske sammenhenger
mellom mislighold og kundens finansielle stilling, demografiske data og betalingsadferd. Mislighold
er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i 90 dager sammenhengende, i tillegg til andre
kvalitative indikatorer som tilsier at engasjementet har misligholdt, jf. kapitalkravsforskriften § 10-1.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler misligholdssannsynlighet for

de neste 12 maneder (PD). Personkundemodellen skiller videre pa kunder med og uten boliglan.
Bedriftskundemodellen skiller mellom eiendomsselskap, begrenset personlig ansvar og ubegrenset
personlig ansvar.

Betalingsadferd krever 6 maneder med historikk far den far pavirkning i modellen. Det betyr at nye

kunder vil ha 6 maneder med kun ekstern modell fgr intern modell blir benyttet. Modellene blir arlig
validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye mod-
eller.

Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa engasjementet (PD-liv) be-
nyttes det en migrasjonsbasert framskrivning for & estimere forventet mislighold fram i tid, basert pa
utvikling i PD siste 12 maneder.

VESENTLIG GKNING | KREDITTRISIKO

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. Banken har definert vesentlig gkning i
kredittrisiko som en gkning i opprinnelig PD ved ferste gangs innregning (PD-ini) for ulike nivaer for
at modellen skal fange opp relativ utvikling i kredittrisiko.

BEREGNING AV LGD
Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker. Modellene skiller mellom person- og
bedriftskunder. Verdien av sikkerhetene er basert pa pa estimert realisasjonsverdi.

EAD

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende fordring eller forpliktelse justert for kontantstrammer de
neste 12 manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstreammene for den forventede
levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestadende forpliktelse pa rapporteringsdatoen
multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede kreditter
har EAD lik utestdende ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.
Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye betin-
gelser.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap. For-
ventninger til fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer — base case,
best case og worst case — for forventet makrogkonomisk utvikling ett til tre ar fram i tid. Variablene



arbeidsledighet, oljepris, boligpriser, husholdningers gjeld, bankenes utlansrente og kronekurs in-
ngar i modellen. Variablene er fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarke-
det. Vekting av scenarioene gjares etter en ekspertvurdering.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfglgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

Presentasjon av resultatposter knyttet finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi
Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig
verdi over resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle
instrumenter” i den perioden de oppstar. Utbytte pa aksjer klassifisert til virkelig verdi over utvidet
resultat fares over resultatet nar bankens rett til utbytte er fastslatt.

SIKRINGSBOKFQRING
Hgland og Setskog Sparebank benytter ikke sikringsbokfaring.

MOTREGNING

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en
juridisk handhevbar rett til & motregne og nar banken har til hensikt & gjgre opp pa nettogrunnlag.
Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter
som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i uten-
landsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa balansetidspunktet. Valutakursendringer resul-
tatfgres Igpende i regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslgsgre, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivnigner og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er
kjgpspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til & sette anleggsmiddelet i stand
for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som Igpende vedlikehold, resultatfares,
mens gvrige utgifter som forventes & gi fremtidige skonomiske fordeler, blir balansefgrt. Det er be-
nyttet linesere avskrivninger for & allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

NEDSKRIVNING AV MATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i materielle og im-
materielle eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for a beregne eventuell
nedskrivning. Gjenvinnbart belgp estimeres for & beregne evenutell nedskrivning. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk av salgskostnader og bruksverdi.
Eiendelens balansefgrte verdi nedskrives dersom balansefert verdi er hgyere en estimert gjenvinn-
bart belap.

INVESTERINGSEIENDOM

Investeringseiendommer er eiendommer i bankens eie som ikke er anskaffet for eget bruk, men for
a oppna avkastning gjennom leieinntekter og a oppna verdistigning. Investeringseiendommer er
regnskapsfart til anskaffelseskost. Ved maling av etter innregning legges anskaffelseskostmodellen
til grunn.



LEIEAVTALER

For 2018 ble leieavtale klassifiseres som finansielle leieavtale dersom den i det vesentlige overfarer
risiko og avkastning forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler ble klassifisert som operasjonelle
leieavtaler. Fra 01.01.2019 har banken innfgrt IFRS 16 som erstatter IAS 17. IFRS 16 angir prinsip-
per for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om leieavtaler for hhv. leietaker og utleier i
en leieavtale. IFRS 16 krever at leietaker innregner eiendeler og forpliktelser for de fleste leieavtaler,
hvilket er en vesentlig endring fra IAS 17.

INVESTERINGER | TILKNYTTEDE SELSKAPER

Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den
finansielle og operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %). Regnska-
pet inkluderer bankens andel av resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfert etter egenkapital-
metoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik innflytelse opphgarer.

SKATT
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld

Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemes-
sige overskudd i senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsfarer tidligere
ikke regnskapsfart utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg
av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad banken
ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjgre seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler
som gjelder pa balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som
antas a skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal
gjeres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner.

PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser faglger IAS 19. Banken omdannet i 2016 den kollektive ytelses-
baserte ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken AFP ordning. For
innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og pensjonsforsikrings-
selskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskud-
dene kostnadsfagres fortlgpende og regnskapsfares som Ignnskostnad. AFP ordningen behandles
regnskapsmessig som innskuddsordningen.

FONDSOBLIGASJONSLAN
Fondsobligasjonslan bokfgres som innskutt egenkapital. Tilhgrende rentekostnader bokfares direkte
som annen egenkapital. Skatteeffekten av denne rentekostnaden fares i ordinaert resultat.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn
til i arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig.

KONTANTSTRMOPPSTILLING

Kontantstramoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i brutto kontantstrammer fra operas-
jonelle -, investerings-, og finansieringsaktiviteter. Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter er
definert som Igpende renter knyttet til utlans- og innskuddsvirksomheten mot kunder, samt utbetalin-
ger generert fra omkostninger knyttet til den ordinaere operasjonelle virksomheten. Investeringsakti-
viteter er definert som kontantstrammer fra verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i driftsmid-



ler og eiendommer. Kontantstremmer fra utlans- og innskuddsvirksomheten, opptak og nedbetaling
av ansvarlige lan og obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank.

NOTE 3 - Anvendelse av estimater og skjsnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger vurderes Igpende og er basert pa historisk erfaring

og andre faktorer. For regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.
Regnskaps- estimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat
pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig a pavirke balansefart verdi av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
gjennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN OG GARANTIER

Banken fordeler engasjement i 3 steg ved beregning av forventet tap (Expected Credit Loss - ECL)
pa utlan og garantier som omfattes av nedskrivningsreglene i IFRS 9. Ved fgrstegangs innregn-
ing og dersom kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig, skal engasjementet plasseres i steg 1 og det
avsettes for 12-maneders foreventet tap. Dersom kredittrisikoen har gkt vesentlig skal engasje-
mentet overfagres til steg 2 og det avsettes for forventet tap over hele levetiden. Hvis engasjementet
svekkes vytterliggere og engasjementet enten er misligholdt, har fatt betalingslettelser eller det blir
foretatt individuelle nedskrivninger, blir engasjementet overfgrt til steg 3. For engasjementer med
mislighold eller betalingslettelser beregnes forventet tap for hele levetiden til engasjementet, mens
det for gvrige engasjementer i steg 3 hvor det er identifisert tapshendelser, foretas en individuell
tapsvurdering.

INDIVIDUELLE NEDSKRIVNINGER(steg 3)

Banken gjennomgar hele bedriftsportefaljen arlig, og store og spesielt risikable engasjementer gjen-
nomgas lgpende. Lan til privatpersoner gijennomgas nar de er misligholdt eller dersom de har darlig
betalingshistorikk. Ved estimering av nedskrivning pa enkelt kunder vurderes bade aktuell og forven-
tet fremtidig finansiell stilling, og for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa markedssituasjonen for
kunden, aktuell sektor og markedsforhold generelt. Muligheten for rekapitalisering, restrukturering og
refinansiering vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for estimering
av fremtidig kontantstrem. Kontantstrammene estimeres over en periode som fastsettes individuelt
for den aktuelle kunden, eller gruppe kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken
avsetter for individuelle tap dersom det foreligger en objektiv indikasjon pa kredittap. Ved vurder-

ing av tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering av tidspunkt og belgp for fremtidige
kontantstremmer inkludert verdsettelse av sikkerhetsverdier. Det vises til note 11 for oversikt over
nedskrivning pa utlan og garantier.

STEG 1 0G 2

Nedskrivningsreglene i IFRS 9 er basert pa en modell for forventede kredittap ( Expected Credit
Loss - ECL). Metoden for maling av nedskrivninger for forventet tap for finansielle eiendeler i resul-
tatregnskapet avhenger av om kredittrisikoen har gkt vesentlig siden fgrstegangs innregning. Ved
fagrstegangs innregning, og dersom kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig, skal det foretas avsetning
for 12-maneders forventet (tap steg 1). Hvis kredittrisikoen har gkt vesentlig, skal det foretas en
tapsnedskrivning lik forventet tap over hele levetiden (steg 2). Nedskrivningen i steg 1 og steg 2
samlet erstatter tidligere gjennomfarte gruppevise nedskrivninger.

Viser til note 11.

PD modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler misligholdssannsynlighet for
de neste 12 maneder (PD). Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa
engasjementet (PD-liv) benyttes det en migrasjonsbasert framskrivning for & estimere forventet mis-
lighold fram i tid, basert pa utvikling i PD siste 12 maneder. Estimat for LGD er basert pa historiske



tap i alle Eika-banker. Modellbeskrivelse fremkommer i note 2.

VIRKELIG VERDI | IKKE AKTIVE MARKEDER

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked er verdsatt ved bruk
av verdsettelsesteknikker. Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller) som er benyttet for &
bestemme virkelig verdi er vurderes periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og
gjennomfgrte transaksjoner i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerbare
data, men pa omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. En-
dring i forutsetningene om disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter. For
flere detaljer se note 26.

OVERTATTE EIENDELER

Overtatte eiendeler er eiendeler som overtas av banken i forbindelse med oppfelging av misligholdte
eller nedskrevne engasjementer. Ved overtagelsen verdsettees eiendelene til antatt realisasjonverdi.
Eventuelt avvik fra balansefgrt verdi av misligholdt eller nedskrevet engasjement ved overtagelse
klassifiseres som nedskrevning pa utlan. Overtatte eiendeler balansefares etter sin art. Ved overta-
gelse av aksjer eller andeler vurderes eieandelen etter prinsippene beskrevet i note 2. Ved endelig
avhendelse resultatfgres avviket fra balansefart verdi i henhold til eiendommens art i regnskapet.




NOTE 4 - Kapitaldekning

Tall i tusen kroner

Opptjent egenkapital
Overkursfond
Utjevningsfond

Annen egenkapital
Egenkapitalbevis
Gavefond

Sum egenkapital
Immaterielle eiendeler
Fradrag for forsvarlig verdsetting
Fradrag i ren kjernekapital
Ren kjernekapital

Fondsobligasjoner
Fradrag i kjernekapital
Sum kjernekapital

Tilleggskapital - ansvarlig lan
Netto ansvarleg kapital

Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater

Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner)
Offentlige eide foretak

Institusjoner

Foretak

Massemarked

Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom

Forfalte engasjementer

Hgyrisiko-engasjementer

Obligasjoner med fortrinnsrett

Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating
Andeler i verdipapirfond

Egenkapitalposisjoner

@vrige engasjement

CVA-tillegg

Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko

Sum beregningsgrunnlag

Kapitaldekning i %

Kjernekapitaldekning
Ren kjernekapitaldekning i %

Konsolidering av samarbeidende grupper

Fra 01.01.2018 skal alle banker rapportere kapitaldekning konsolidert med eierandel i samarbeidsgrupper.
Banken har en eierandel pa 1,41 % i Eika Gruppen AS og pa 0,78 % i Eika Boligkreditt AS.

Ren kjernekapital
Kjernekapital
Ansvarlig kapital
Beregningsgrunnlag
Kapitaldekning i %
Kjernekapitaldekning

Ren kjernekapitaldekning i %
Uvektet kjernekapitalandel i %

2019

462.860
766
21.307
23.034
68.790
1.000
577.757

-869
-42.763
534.125
75.000
609.125

100.000
709.125

o o o

60
601.412

0
2.008.648
140.293
242
28.721
375

0

78.741
161.529

0
3.020.027
277.670
3.297.697

21,50 %

18,47 %
16,20 %

2019
575.565
656.432
763.820

3.591.735

21,27 %
18,28 %

16,02 %
8,95 %

2018

413.116
766
14.133
36.510
68.790
1.000
534.315

-659
-45.312
488.344

75175
563.519

75.225
638.744

0

43

0

241
618.805

0
1.838.140
35.154
485
26.641
372

0

75.625
130.486

0
2.725.992
264.284
2.990.276

21,36 %

18,85 %
16,33 %

2018
528.234
611.080
694.030

3.325.053

20,87 %
18,38 %

15,89 %
8,79 %



NOTE 5 - Risikostyring

RISIKOSTYRING

Bankens forretningsaktiviteter fgrer til at vicksomheten er eksponert for en rekke finansielle risiki.
Bankens malsetting er & oppna en balanse mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle
negative virkninger pa bankens finansielle resultat.

Bankens finansielle risikostyring er etablert for a identifisere og analysere disse risikoene, samt

a etablere passende risikorammer og -kontroller, og a overvaka overholdelsen gjennom bruk av
palitelige og oppdaterte informasjonssystemer. Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene
for risikostyring og systemet som er etablert for a sikre at endringer i produkter og markeder blir
reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret ved-
tar bankens mal og rammestruktur innenfor alle risikiomrader, herunder retningslinjer for styring av
risiko.

Administrerende banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet
til risiko og risikostyring blir normalt fattet av administrerende banksjef i samrad med gvrige medle-
mmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for & styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget omrade i
trad med banken sin vedtatte risikoprofil.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafare banken et tap ved ikke a gjare
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering er primeert knyttet til utestdende lan og gjeldspa-
pirer. Det er ogsa kredittrisiko knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som lanetilsagn og
derivater.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at
banken ikke klarer & mate sine likviditetsforpliktelser uten at kostnaden gker dramatisk. Ut i fra et
bredere perspektiv inneholder likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikke er i stand til a finansiere
gkninger i eiendeler etter hvert som refinansiereingsbehovet gker.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARKEDSRISIKO

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige kontant-
streammer knyttet til finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i markedspriser Markedsri-
siko er knyttet til apne posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endrede
markedspriser og endringer i volatiliteten til priser som rentesatser, kredittspreader, valutakurser og
aksjepriser.

Se note 15-18 for vurdering av markedsrisiko.

OPERASJONELL RISIKO
Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser.

FORRETNINGSRISIKO
Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myndighetenes
reguleringer. Risikoen inkluderer ogsa omdgmmerisiko.



NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

2019
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til balansefgrt verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hgy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet

(Pr. klasse finansielt instrument: )

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hgy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivninger

Netto ubenyttede kreditter og garantier

Brutto utlan

Steg 1 Steg 2
3.446.099 1
1.269.920 95.494

184.404 219.364
0 0
4.900.423 314.859

-2.368 -9.590

4.898.055 305.269
Personmarked

Steg 1 Steg 2

3.144.258 1

415.026 70.682
76.721 53.938

0 0
3.636.005 124.621

-1.098 -824

3.634.907 123.797
Bedriftsmarked

Steg 1 Steg 2

301.841 0

854.894 24.812

107.683 165.426

0 0

1.264.418 190.238

-1.545 -8.492

1.262.873 181.746

Ubenyttede kreditte!

Steg 1 Steg 2
112.198

244.814 15.523

37.919 24.660

0 0

394.931 40.183

-634 -577

394.297 39.606

Steg 3

138.786
138.786

-17.747
121.039

Steg 3

5.174
5.174
-3.000
2.174

Steg 3

0

0

0
133.612
133.612
-14.747
118.865

r og garantier

Steg 3

7.467
7.467

7.467

Herav utlan til
virkelig verdi

0
0
Herav utlan til
virkelig verdi
0
0
Herav utlan til
virkelig verdi
0
0
0
Ubenyttede kreditter
og garantier til
virkelig verdi
0
0
0

Sum utlan

3.446.100
1.365.414
403.768
138.786
5.354.068
-29.705
5.324.363

Sum utlan

3.144.259
485.708
130.659

5.174
3.765.800
-4.922
3.760.878

Sum utlan

301.841
879.706
273.109
133.612
1.588.268
-24.784
1.563.484

Sum
eksponering

112.198
260.337
62.579
7.467
442.581
1211
441.370



2018
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hoy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til balansefgrt verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hegy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Heoy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet

(Pr. klasse finansielt instrument: )

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hoy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivninger

Netto ubenyttede kreditter og garantier

Brutto utlan

Steg 1 Steg 2
3.190.249 2.089
1.180.820 60.720

235.950 197.902
1.016 35.358
4.608.034 296.069

-2.248 -11.141

4.605.786 284.927
Personmarked

Steg 1 Steg 2
2.926.669 2.089

40.750 49.275

74.972 52.603

1.016 25.967
3.043.407 129.934
-640 -3.624
3.042.767 126.310
Bedriftsmarked
Steg 1 Steg 2
263.580 0
1.140.070 11.445
160.978 145.299
0 9.391
1.564.627 166.135

-1.608 -7.517

1.563.019 158.617
Ubenyttede kreditte

Steg 1 Steg 2
136.993 1.221
170.268 6.840
26.056 10.761
1.308

333.316 20.130
-351 -528
332.965 19.602

Steg 3

75.167
75.167

-6.000
69.167

Steg 3

5.278
5.278
-1.500
3.778

Steg 3

69.889
69.889

-4.500
65.389

r og garantier

Steg 3

200
200
-200

Herav utlan til
virkelig verdi

0
0
Herav utlan til
virkelig verdi
0
0
0
Herav utlan til
virkelig verdi
0
0
Ubenyttede kreditter
og garantier til
virkelig verdi
0
0
0

Sum utlan

3.192.338
1.241.540
433.852
111.540
4.979.270
-19.389
4.959.881

Sum utlan

2.928.758
90.025
127.575
32.261
3.178.619
-5.764
3.172.855

Sum utlan

263.580
1.151.515
306.277
79.279
1.800.651
-13.625
1.787.026

Sum
eksponering

138.214
177.108
36.817
1.508
353.647
-1.080
352.567



NOTE 7 - Fordeling av utlan

Utlan fordelt pa fordringstyper
Kasse-, drifts- og brukskreditter
Byggelan

Nedbetalingslan

Brutto utlan og fordringer pa kunder
Nedskrivning steg 1

Nedskrivning steg 2

Nedskrivning steg 3

Netto utlan og fordringer pa kunder
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS

Brutto utlan fordelt pa geografi
Aurskog-Hgland

Lillestrgm

Akershus for gvrig

Oslo

@stfold

Landet for gvrig

Utland

Sum

NOTE 8 - Misligholdte og tapsutsatte engasjement

2019

Fordelt etter sektor/nzering
Personmarkedet

Primaernaering

Kraftforsyning/ bygg og anlegg
Varehandel/ restaurant og hotell
Forretningsmessig tjenester/eiendomsdrift
Sum

Brutto nedskrevne
engasjement

6.837

12.100
44.633
82.683

146.253

2019
293.104
396.427

4.664.538
5.354.068
-2.368
-9.590
-17.747
5.324.363
727.080
6.051.442

2019
3.593.748
464.020
521.686
401.382
149.701
190.988
2.838
5.324.363

Nedskrivning steg 3
3.000

3.000
1.000
10.747
17.747

2018
243.254
332.671

4.403.345
4.979.270
-2.248
-11.141
-6.000
4.959.880
633.037
5.592.917

2018
3.286.933
413.926
450.649
368.340
252.891
184.246
2.895
4.959.880

Netto nedskrevne
engasjement
3.837
0
9.100
43.633
71.936
128.506

Misligholdte Ian ble rapportert betydelig opp i Q3 som fglge av ett stgrre konsernengasjement hvor det ble gjort tapsavsetning pa NOK10 mill.
Brutto misligholdte Ian - BM - var i Q2 NOK 35,3 mill, mens det i Q3 ble rapportert NOK 116,3 mill.

2018

Fordelt etter sektor/naering
Personmarkedet

Primaernaering

Kraftforsyning/ bygg og anlegg
Varehandel/ restaurant og hotell
Forretningsmessig tjenester/eiendomsdrift
Sum

Tapsutsatte engasjement

Brutto misligholdte I&n - over 90 dager
Nedskrivning steg 3

Netto misligholdte lan

Andre tapsutsatte engasjement
Nedskrivning steg 3
Netto tapsutsatte ikke misligholdte lan

Netto misligholdt og tapsutsatte engasjement

Brutto nedskrevne

engasjement
5.052
44.420
192
425
25.051
75.140
2019 2018
114.499 33.740
11.247 1.000
103.252 32.740
31.754 43.562
6.500 5.201
25.254 38.361
128.506 71.101

Nedskrivning steg 3
1.500
1.001
200
500
3.000
6.201

Netto nedskrevne
engasjement
3.552
43.419
-8
-75
22.051
68.939



NOTE 9 - Forfalte og tapsutsatte lan

Over1to.m.3 Over3tom.6 Over6tom.12 Sikkerhet for Sikkerhet for

mnd mnd. mnd. Over 1 ar Sum forfalte lan Tapsutsatte lan  forfalte lan  tapsutsatte lan
2019
Privatmarkedet 4.182 905 63 442 5.592 5.427 8.876 527
Bedriftsmarkedet 1.403 80.556 890 31.643 114.492 26.327 130.157 25.000
Totalt 5.585 81.461 953 32.085 120.084 31.754 139.033 25.527
2018
Privatmarkedet 6 1.095 258 546 1.905 5.052 1.953 196
Bedriftsmarkedet 31.579 263 31.842 38.510 36.444 33.912
Totalt 6 1.095 31.837 809 33.747 43.562 38.397 34.108

Brutto utlan fordelt etter sikkerheter

2019
Tall i tusen kroner Belgp %
Utlan med pant i bolig 3.914.385 731 %
Utlan med pant i annen sikkerhe 1.439.683 26,9 %
Utlan til offentlig sektor 0,0 %
Ansvarlig lanekapital 0,0 %
Brutto utlan 5.354.068 100 %

NOTE 10 - Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-

2019 skriving skriving skriving  Ubenyttede skriving  skriving  skriving Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 3.765.800 -824 -1.098 -3.000 80.075 9.319 -13 -13 3.850.246
Nzeringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 135.928 -45 -35 36.856 30.929 -10 -4 203.619
Industri 63.432 -94 -535 13.135 1.821 -37 -13 77.709
Bygg og anlegg 423.283 -531 -6.338 -3.500 69.503 68.792 -451 -389 550.369
Handel, hotell, transport, tjenester 198.675 -204 -212 -1.247 43.413 21.051 -51 -29 261.396
Finansiering, eiendomsdrift 559.994 -357 -1.048  -10.000 34.011 15.982 -44 -96 598.442
Offentlig forvaltning og andre 206.956 -313 -324 15.507 2.187 -28 -33 223.952
Sum 5.354.068 -2.368 -9.590 -17.747 292.500 150.081 -634 -577 0 5.765.733

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-

2018 skriving skriving skriving  Ubenyttede skriving  skriving  skriving Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 3.546.851 -640 -6.124 -1.500 66.681 32.845 -8 -39 3.638.066
Naeringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 130.407 -56 -118 -1.000 17.162 17.350 -8 -138 163.598
Industri 91.717 -46 -422 10.867 1.533 -17 -90 103.541
Bygg og anlegg 295.204 -374 -473 29.086 55.576 -112 -175 -200 378.532
Handel, hotell, transport, tjenester 190.547 -229 -719 38.747 24.605 -62 -53 252.836
Finansiering, eiendomsdrift 543.701 -713 -3.130 -3.500 27.424 12.935 -103 -2 576.612
Offentlig forvaltning og andre 180.843 -190 -154 0 13.685 5.151 -42 -31 199.262
Sum 4.979.270 -2.248 -11.142 -6.000 203.652 149.995 -351 -528 -200 5.312.447

NOTE 11 - Nedskrivninger pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier

I henhold til IFRS 9 er bankens ulan til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i tre steg basert pa misligholdssannsynligheter (PD) pa
innregningstidpunktet sammenlignet med misligholdssannsynlighet pa balansedagen. Fordelingen mellom stegene gjgres for det enkelte an eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivninger og brutto balansefgrt utlan, garantier og ubenyttede trekktrettigheter for hvert steg, og
inkluderer fglgende elementer:

«  Overfpring mellom stegene som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet kredittap i steg 1 til kreditttap over levetiden til instrumentet i steg
2 og steg 3.

»  @kning i nedskrivninger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

» Reduksjon i nedskrivninger ved fraregning av utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

*  @kning eller reduksjon i nedskrivninger som skyldes endringer i inputvariabler, beregningsforutsetninger, makrogkonomiske forutsetninger og effekten av
diskontering.

Utlan til kunder som banken kan overfgrt til boligkredittforetak er etter IFRS 9 klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultet. @vrig utlan til kunder er klassifisert
til amoritsert kost. Nedskrivning pa ubenyttede kreditter og garantier er balansefgrt som gjeldsforpliktelse i regnskapet.

Nivaet pa misligholdte 1an gkte betydeligi 3. kvartal 2019 som fglge av ett konsernengasjement hvor det ogsa er gjort sterre tapsavsetning (NOK 10 mill)



2019
Utlan til kunder - tapsavsetninger
Tapsavsetninger pr. 01.01.2019

Endring som fglge av nye eller gkte lan/kreditter/garantier

Overfgringer:

Overfgringer mellom Steg 1 og Steg 2
Overfgringer mellom Steg 1 og Steg 3
Overfgringer mellom Steg 2 og Steg 3
Overfgringer mellom Steg 3 og Steg 2
Overfgringer mellom Steg 3 og Steg 1
Overfgringer mellom Steg 2 og Steg 1

Endring som fglge av redusert portefglje (salg/konstatering/mv)
Endringer i kredittrisiko innenfor samme steg

Andre justeringer

Tapsavsetninger pr. 31.12.2019

2019

Utlan til kunder

Brutto balansefgrt engasjement pr. 01.01.2019
Overfgringer:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden
Brutto balansefgrte engasjement pr. 31.12.2019

2019
Ubenyttede kreditter og garantier - tapsavsetninger
Tapsavsetninger pr. 01.01.2019

Endring som fglge av nye eller gkte lan/kreditter/garantier

Overfgringer:

Overfgringer mellom Steg 1 og Steg 2
Overfgringer mellom Steg 1 og Steg 3
Overfgringer mellom Steg 2 og Steg 3
Overfgringer mellom Steg 3 og Steg 2
Overfgringer mellom Steg 3 og Steg 1
Overfgringer mellom Steg 2 og Steg 1

Endring som felge av redusert portefglje (salg/konstatering/mv)
Endringer i kredittrisiko innenfor samme steg

Andre justeringer

Tapsavsetninger pr. 31.12.2019

2019

Ubenyttede kreditter og garantier

Brutto utenombalanse engasjement pr. 01.01.2019
Overfgringer:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden
Brutto utenombal. jement pr. 31.12.2019

Steg 1

12 mnd. tap
2.600

212

-280
-105

47
381
-708
-164

385
2.368

Steg 1
12 mnd. tap
4.608.206

292.217

4.900.423

Steg 1
12 mnd. tap
352

57

-171
21

634
Steg 1
12 mnd. tap

322.398

63.835

386.233

Steg 2
Livstid tap
11.673

376

1.289

-605
290

-2.676

-575
-653

9.590

Steg 2
Livstid tap
295.932

18.927

314.859

Steg 2
Livstid tap
528

14

Steg 2
Livstid tap
30.942

17.704

48.646

Steg 3
Livstid tap
6.200

53

7.500
3.247

-1.705
2.452

17.747

Steg 3
Livstid tap
75.132

63.654

138.786

Steg 3
Livstid tap
200

o o

247

o o o

-200

247

Steg 3
Livstid tap
307

7.394

7.701

Totalt
20.473

641

1.009
7.395
2.642
290
47
-2.295

-2.988
1.635
856
29.705

Totalt
4.979.270
0

292.217
18.927
63.654

0

0
5.354.068

Totalt
1.080

71

-426
40
506
1.211

Totalt
353.647
0
63.835
17.704
7.394

0

0
442.580



2019
Lan med pant i bolig - tapsavsetninger
Tapsavsetninger pr. 01.01.2019

Endring som fglge av nye eller gkte lan/kreditter/garantier

Overfgringer:

Overfgringer mellom Steg 1 og Steg 2
Overfgringer mellom Steg 1 og Steg 3
Overfgringer mellom Steg 2 og Steg 3
Overfgringer mellom Steg 3 og Steg 2
Overfgringer mellom Steg 3 og Steg 1
Overfgringer mellom Steg 2 og Steg 1

Endring som fglge av redusert portefglje (salg/konstatering/mv)
Endringer i kredittrisiko innenfor samme steg

Andre justeringer

Tapsavsetninger pr. 31.12.2019

2019

Lan med pant i bolig

Brutto balansefgrt engasjement pr. 01.01.2019
Overfgringer:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjppt
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden
Konstaterte tap

Brutto balansefgrte engasjement pr. 31.12.2019

Resultatfgrte tap pa utlan, kreditter og garantier
Periodens endring i steg 3 pa utlan

Periodens endring i steg 3 pa garantier

Periodens endring i forventet tap (steg 1 og 2)
Periodens nedskrivning forventet tap pa utlan til virkelig verdi (steg 1)
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er

foretatt individuelle nedskrivninger

Periodens konstaterte tap, hvor det ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger

Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap
Periodens tapskostnader

NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2019 utgjorde de 10 stgrste konsoliderte kredittengasjementene13,29 % av brutto engasjement.
Banken har to konsoliderte engasjement som blir rapportert som store engasjement, mer enn 10,00 % av ansvarlig kapital.

Steg 1
12 mnd. tap
708

3

Steg 1
12 mnd. tap
3.575.477

78.999

3.654.476

Det storste konsoliderte kredittengasjementet er pa 17,69 % av ansvarlig kapital.

2019
10 stgrste kredittsengasjement 711.327
Brutto engasjement 5.354.068
i % brutto engasjement 13,29 %
Ansvarlig kapital 709.126
i % ansvarlig kapital 100,31 %
Stgrste engasjement utgjor 17,69 %

Steg 2
Livstid tap
3.802

57

242

0

0

290

0
-1.887

-313
-895
161
1.457

Steg 2
Livstid tap
138.528

70.672

209.200

Steg 3
Livstid tap
2.500

22

500

o o oo

-83
1.529
0
4.468

Steg 3

Livstid tap
49.709

1.000

50.709

2019
11.500
-200
-1.249

1.700
5.058

-899
15.910

2018
631.447
4.979.270
12,68 %

638.745
98,86 %

19,46 %

Totalt
7.010

53

229
498

290
47
-1.720

-533
576
315

6.766

Totalt
3.763.714
0

78.999
70.672
1.000

0

0

0
3.914.385

2018

-3.724

1.011

12.100

8.865
-3.186
13.044

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fgr nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede garantirammer.
Av netto ansvarlig kapital. Engasjementsbelgp fgr risikovekting og sikkerheter



NOTE 13 - Sensitivitet

Den statistiske modellen for beregning av "Expected credit losses” (ECL) pa engasjementene bygger pa flere kritiske forutsetninger,

herunder misligholdssannsynlighet, tap ved mislighold, forventet levetid pa engasjementene og makroutvikling. Modellen og tapsestimatene
er saledes sarbare for endringer i forutsetningene som er satt. Banken gjennomfgrer sensitivitetsanalyser av tapsestimater gitt endringer i

sentrale forutsetninger med formal a vurdere hvordan tapsestimatene pavirkes i gitte scenarier.

Resultatferte tap pa utlan, kreditter og garantier Basis Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4
Steg 1 3.002 3.074 3.483 2.922 2.841
Steg 2 9.920 10.267 10.158 11.146 9.618

Beskrivelse av scenarioene:

Basis
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen, ref. note 11.

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden".
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien" frem i tid.
Senarioet kan med fordel benyttes til & vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrader eller bransjer, som har stgrre justeringer.

Scenario 2: Full Igpetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full Igpetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Igpetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg 1 ett ars
Igpetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet Igpetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning pa
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

gdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

@delegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til @ simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pa 30 %, noe som vil gi betydelige
tap ved realisasjon.

Scenario 5

4.328

11.117



NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikke er i stand til & refinansiere seg i tilstrekkellig grad til at banken kan mgte sine forpliktelser. Det er i hovedsak 3

ting som har innvirkning pa likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forksjell i omlgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har saledes et lavt refinansieringsbehov.

2) likviditeten i markedet: Denne er vurdert til god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin soliditet, likviditet, inntjening, risikoprofil og

portefgljekvalitet. Banken er ratet p4 samme niva som bankar man kan sammenligne seg med.

2019
Avtalt Ippetid for hovedposter i balansen Uten
0- 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over 5 ar Ippetid Totalt

Kontanter og kontantekvivalenter 12016 12016
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 69 797 69 797
Netto utlan til og fordringer pa kunder til amortisert kost 98 790 126 569 439 471 843970 3815563 5324363
- tapsnedskrivinger -5638 - 29 -3323 -2374 -18342 -29706
Obligasjoner, sertifikat og lignende 15006 50 360 30033 594317 32140 721 856
@vrige eiendeler 209 555 209 555
Sum eiendeler 113.796 176.929 469.504 1.438.287 3.847.703 291.368 6.337.587
Innskudd fra og gjeld til kunder 843 201 3448944 4292145
Obligasjonsgjeld 150000 1013290 1163290
@vrig gjeld 123122 123122
Ansvarlig lanekapital 100 406 100 406
Fondsobligasjonskapital 75362 75362
Egenkapital 583261 583261
Sum gjeld og egenkapital 0 843.201 150.000 1.189.058 0 4.155.328 6.337.587
Netto 113796 - 666 272 319 504 249 229 3847703 -3863959 0
2018

Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen Uten

0- 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over 5 ar lgpetid Totalt

Kontanter og kontantekvivalenter 8604 8 604
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 141 046 141 046
Netto utlan til og fordringer p& kunder til amortisert kost 125300 111 220 404 957 798 422 3519981 4959 880
- tapsnedskrivinger -9 - 15 -3408 - 684 -15273 -19389
Obligasjoner, sertifikat og lignende 60 151 452 499 512 650
@vrige eiendeler 171 883 171 883
Sum eiendeler 125.300 111.220 465.108 1.250.921 3.519.981 321.533 5.794.064
Innskudd fra og gjeld til kunder 600 126 3352028 3952154
Obligasjonsgjeld 120 000 100 000 891 142 1111142
@vrig gjeld 1402 39 489 40 891
Ansvarlig lanekapital 50 225 25000 75225
Fondsobligasjonskapital 25000 50175 75175
Egenkapital 539 474 539 474
Sum gjeld og egenkapital 0 720.126 176.627 966.317 0 3.930.991 5.794.064
Netto 125 300 - 608 906 288 481 284 604 3519981 -3 609 459 1]

NOTE 15 - Valutarisiko

Banken har kun en mindre kontantbeholdning pa 1,1 mill. kr i forbindelse med kjgp og salg av reisevaluta,

og har elles ingen aktiva- eller passivaposter i utenlandsk valuta pr. 31.12.2019
Banken har formidlet valutaladn gjennom annen bank til kunder som gnsket lan i utenlandsk valuta.

Bankens risiko er ubetydelig.

NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapirer er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner

og egenkapitalpapirer som banken har investert i. Banken har etablert rammer for
investeringer. Investeringer ut over rammen skal godkjennes av bankens styre.

NOTE 17 - Renterisiko i utlansportefoljen

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette medfgrer bergrenset
eksponering mot endringer i markedsrente.For engasjementer inngatt i fast rente anvender bankens finansielle
derivater til & balansere bankens renterisiko.

Valuta- og renterelaterte instrumenter benyttes for & minimere valuta- og renterisiko pa bankens utlan til kunder
og innlan fra kapitalmarkedet.



NOTE 18 - Renterisiko

2019
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar

Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

- herav i utenlandsk valuta

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og statsbanker
Utlan til og fordringer pa kunder til amortisert kost
Obligasjoner, sertifikater

@vrige eiendeler

- nedskrivinger pa utlan

Sum eiendeler

-herav i utenlandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Tilbakekjgp egne obligasjoner
@vrig gjeld uten renteendring
Ansvarlig lanekapital
Fondsobligasjonskapital
Egenkapital

Sum gjeld og EK

- herav i utenlansk valuta
Netto renteeksponering i bal

2018

Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

- herav i utenlandsk valuta

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og statsbanker
Utlan til og fordringer pa kunder til amortisert kost
Obligasjoner, sertifikater

@vrige eiendeler

- nedskrivinger pa utlén

Sum eiendeler

-herav i utenlandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Tilbakekjgp egne obligasjoner
@vrig gjeld uten renteendring
Ansvarlig lanekapital
Fondsobligasjonskapital
Egenkapital

Sum gjeld og EK

- herav i utenlansk valuta

Netto renteeksponering i balansen

Endring av rentevilkar

Rentebinding Rentebinding1 Rentebinding Rentebinding Rentebinding

0-1 mnd. -3 mnd. 3 mnd. - 1ar 1-5ar over 5 ar
233166 488 690
233.166 488.690 - - -
0 0 0 0 0
325000 838 290
100 406
75362
325.000 1.014.058 - o -
0 0 0 0 0
- 91834 - 525 368 0 0 0

Rentebinding Rentebinding1 Rentebinding Rentebinding Rentebinding

0-1 mnd. -3 mnd. 3 mnd.-1ar 1-5ar over 5 ar
117 523 395127
117.523 395.127 - = -
404 000 705 000
75000
75000
404.000 855.000 - - -
0 0 0 0 0
- 286 477 - 459 873 0 0 0

Renterisiko oppstar i forbindelse med bankens utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett resultat av at rentebindingstiden for bankens

aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende

Renterisiko pr. 31.12.2019

Eiendeler

Utlan til kunder med flytende rente
Utlan til kunder med rentebinding
Rentebaerende verdipapirer

@vrige rentebaerende eiendeler
Gjeld

Innskudd med rentebinding
Flytende innskudd

Verdipapirgjeld

@vrig rentebaerende gjeld

Utenom balansen

Renterisiko i derivater (aktivasikring)
Renterisiko i derivater (passivasikring)
Sum renterisiko

Eksponering  Rentelgpetid Renterisiko
5.354.068 0,12 (6.178)
721.856 0,12 (833)
4.292.145 0,15 6.603
1.263.696 0,12 1.458
1.051

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen
Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom disse har ulik bindingstid. En endring av
markedsrentene vil derfor bety pkning eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den direkte effekt en

renteendring vil ha pa balanseposter med og uten rentebinding.

Uten rente-
eksponering
12.016
1142
69.797
5354 068

209 555
-29706
5.615.731
1142

65764
4292145

57 358

583 261
4.998.529
0

617 202

Uten rente-
eksponering
8 604
1100
141 046
4979 270

171883
-19 389
5.281.413
1100

3142
3952154
2142

37749

225

175

539 474
4.535.061
0

746 352

Sum
12016
1142
69 797
5354 068
721 856
209 555
-29706
6.337.587
1142

65764
4292 145
1163290

0

57 358

100 406
75362
583 261
6.337.587
0

0

Sum

8 604
1100

141 046
4979 270
512 650
171 883
-19 389
5.794.064
1100

3142
3952154
1111142

0

37749
75225
75175
539 474
5.794.064
0

0



NOTE 19 - Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner (amortisert kost)

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder (amortisert kost)

Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer (virkelig verdi)
Renter og liknande inntekter av utlan til og fordringar pa kunder (virkelig verdi)

Sum renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer

Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital

Renter og lignende kostnader pa fondsobligasjonskapital
Andre rentekostnader og lignende kostnader
Sum rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

NOTE 20 - Segmentinformasjon

Banken utarbeider regnskap for segmentene privatmarked (PM) og bedrfitsmarked (BM).

Resultat

Renteinntekter

Rentekostnader

Netto renteinntekter

Utbytte

Provisjonsinntekter m.v.
Provisjonskostnader m.v.

Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter
Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter

Lgnn og personalkostnader
Avskrivinger pa driftsmidler

Andre driftskostnader

Sum driftskostnader fgr tap pa utlan
Tap pa utlan

Driftsresultat for skatt

Balanse
Utlan til og fordringer pa kunder
Innskudd fra kunder

PM
123.635
-35.419
88.216

9.728

-1.359

8.369

909
97.494

PM
3.761.743
2.478.304

2019
BM Ufordelt
79.340 15.452
-62.803 -356
16.537 15.096
9.015
4.041 21.892
-564 -2.789
-1.754
833
3.477 27.197
-33.548
-1.570
-35.931
0 -71.049
-16.819
3.195 -28.756
Andre omrade
BM i morbank
1.562.619
1.813.841

Totalt
218.427
-98.578
119.849
9.015
35.661
-4.712
-1.754
833
39.043
-33.548
-1.570
-35.931
-71.049
-15.910
71.933

Totalt
5.324.362
4.292.145

PM
108.611
-28.730
79.881

8.948

-1.438

7.510

-17.635
69.756

PM
3.541.087
2.322.069

BM
66.347
-46.775
19.572

4.020

-1.019

3.001

4.591
27.164

BM
1.418.793
1.630.085

2019
395

204 278
13755
0
218.427

824

63 337
28316
3125
0
2976
98.578

119.850

2018

Ufordelt
7.337
-382
6.955
6.985
22.079
-1.976
3.610
844
31.542
-33.139
-2.106
-32.851
-68.096

-29.599

Andre omrade
i morbank

2018
804

174 959
6 533

0
182.295

0
51526
18 856

2403
0
3102
75.887

106.408

Totalt
182.295
-75.887
106.408
6.985
35.047
-4.433
3.610
844
42.053
-33.139
-2.106
-32.851
-68.096
-13.044
67.321

Totalt
4.959.880
3.952.154



NOTE 21 - Andre inntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Garantiprovisjon

Kredittformidling

Forsikring

Sparing og plassering

Betalingsformidling

Andre provisjoner og gebyr

Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Provisjonskostnader

Betalingsformidling
Andre gebyr- og provisjonskostnader
Sum provisjonskostnader med mer

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter

Netto gevinst/tap pa sertifikat og obligasjoner

Netto gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning
Netto gevinstt/tap pa derivater

Netto gevinstt/tap pa valuta

Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter

Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter i driftsresultat fgr skatt

Netto gevinst/tap pa finansielle instr. til virkelig verdi over resultatet
Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter i driftsresultat for skatt

Andre driftsinntekter

Driftsinntekter faste eindommer
Andre driftsinntekter
Sum andre driftsinntekter

Utbytte
Virkelig verdi over resultatet

Virkelig verdi over utvidet resultat
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning

2019
2998
4171

13619
3047
10197
1629
35.661

2019
1974
2738
4.712

2019
-2.664
-363

1.273
-1.754

2019
1.410
1.410

2019
812
21
833

2019
7.605

7.605

2018
2867
4947

13105
3179
9295
1655

35.048

2018
2536
1898
4.434

2018
-498
2.751

1.357
3.610

2018
1.742
1.742

2018
744
100
844

2018
5.243

5.243



NOTE 22 - Lenn og andre personalkostnader

Lonn

Arbeidsgiveravgift og finansskatt
Pensjoner

Sosiale kostnader

Sum lgnn og andre personalkostnader

2019
Lénn m.v.
Administrerende Banksjef

2019

Styret
Styrets leder
Styrets gvrige medlemmer (sum)

2018

Lgnn m.v.
Administrerende Banksjef 1.587
2018
Styret
Styrets leder
Styrets gvrige medlemmer

1.657

2019 2018

24.342 24.169

5.323 5.300

2.438 1.998

1.444 1.672

33.548 33.139

Pensjons-
Utbetalt bonus kostnad Lan og sikk. still.

0 172 1.697

Ordinaert honorar Tilleggs-honorar Lan og sikk. still.

100 0 4.719
275 0 2.832
Pensjons-
Utbetalt bonus kostnad Lan og sikk. still.
0 162 1.779

Ordinzert honorar Tilleggs-honorar Lan og sikk. still.
100 0 4.852
300 0 5.787

Medlemmer i valgkomiteen far gpdtgjgrelse pa kr 2.100 pr. mgte.

Administrerende banksjef har samme pensjonsordning som gjelder generelt i banken.

Ingen ansatte eller tillitsvalgte har avtale om etterlgnn ved fratredelse eller egen szerskilt avtale om vilkar for oppsigelse.
Under gitte betingelser er det en generell bonusordning i banken som i 2019 totalt var pa kr. 1,7 mill. Adm. banksjef er
ikke omfattet av bonusordningen.

Lan til styret og gvrige tillitsvalgte er til ordinaere kundevilkar. Lan til ansatte under 5 mill er til funksjonaervilkar, over

5 mill. er til ordinzere kundevilkar. Rentesubsidiering i forhold til ordnizere lanevilkar til kunder utgjer
ca kr. 0,4 mill. for 2019.

Gjennomsnittlig antall arsverk i banken pr. 31.12.2019 34,3

NOTE 23 - Andre driftskostnader

2019 2018
Driftskostnader faste eiendommer 3.590 2.683
Andre driftskostnader 32.341 30.168
-Kjop eksterne tjenester 922 404
-EDB kostnader 15.414 15.613
-Kostnader leide lokaler 3.318 3.022
-Kontorrekvisita, porto, telekostnader 1.991 1.422
-Reiser 227 274
-Markedsfaring 4.599 3.823
-Ekstern revisor 718 880
-Andre driftskostnader 5.152 4.730
Sum andre driftskostnader 35.931 32.851
Honorar til ekstern revisor
Lovpalagt revisjon 348 450
Andre attestasjonstjenester 370 430



NOTE 24 - Skatter

Betalbar inntektsskatt

Resultat fgr skattekostnad
Permanente forskjeller
Aksjeutbytte

Verdiendring aksjer

Resultat tilknyttet selskap
Renter pa hybridkapital

Endring i midlertidige forskjeller
Sum skattegrunnlag

Betalbar skatt

Arets skattekostnad
Betalbar inntektsskatt

Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fgrt direkte mot egenkapital

Endring utsatt skatt over resultatet
For lite/(mye) avsatt skatt tidligere ar
Arets skattekostnad

Resultat fgr skattekostnad

25 % skatt av:

Resultat fgr skattekostnad
Permanente forskjeller

Betalbar skatt pa hybridkapital

For lite/(mye) avsatt skatt tidligere ar
Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefgrt utsatt skatt
Balansefgrt utsatt skatt 01.01
Resultatfgrt i perioden
Balansefgrt utsatt skatt 31.12

Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat
Balansefgrt utsatt skatt 31.12

Utsatt skatt
Driftsmidler
Forpliktelser
Finansielle eiendeler
Sum utsatt skatt

Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat
Balansefgrt utsatt skatt 31.12

Resultatfgrt utsatt skatt
Driftsmidler

Forpliktelser

Finansielle eiendeler
Sum endring utsatt skatt

2019
71.933
82
-7.323
426
-1.410
-4.031
1.720
61.396

16.186

16.186

-430
122
15.878

71.933

18.820
-2.056
-1.008

122

15.878

22%

-430
-497

1.225
1.225

123
113
-508
-497

1.225
1.225

113
-239
-430

2018
67.321
256
-5.231
-2.705
-1.742
-3.475
-762
53.662

14.197

14.197
869
190

-360

14.896

67.321

17.611
-2.356

-360

14.896
22 %

-150

341
190



NOTE 25 - Kategorier av finansielle instrumenter

2019

Tall i tusen kroner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner og sentralbanken
Utlan til og fordringer p& kunder

Sertifikat, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Finansielle derivater

Sum finansielle eiendeler

Finansiell gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lanekapital

Fondsobligasjonskapital

Finansielle derivater

Sum finansiell gjeld

2018

Tall i tusen kroner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner og sentralbanken
Utlan til og fordringer p& kunder

Sertifikat, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Finansielle derivater

Sum finansielle eiendeler

Finansiell gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lanekapital

Fondsobligasjonskapital

Finansielle derivater

Sum finansiell gjeld

Amortisert kost

12.016
69.797
5.324.363

5.406.176

65.764
4.292.145
1.163.290

100.406
75.362
865
5.697.833

Amortisert kost
8.604

141.046
4.959.880

5.109.530

3.142
3.952.154
1.111.142

75.225
75.175

1.402

5.218.241

Virkelig verdi over Virkelig verdi over
resultatet

utvidet resultat
738.080
34.769 96.524
772.849 96.524

Virkelig verdi over Virkelig verdi over
resultatet

utvidet resultat
528.850
35.245 94.750
564.095 94.750

Bestemt
regnskapsfort til
virkelig verdi

Bestemt
regnskapsfort til
virkelig verdi

Totalt

12.016
69.797
5.324.363
738.080
131.293

0
6.275.549

65.764
4.292.145
1.163.290

100.406
75.362
865
5.697.833

Totalt

8.604
141.046
4.959.880
528.850
129.995

0
5.768.375

3.142
3.952.154
1.111.142

75.225
75.175

1.402

5.218.241



NOTE 26 - Virkelig verdi finansielle instrumenter

Virkelig verdi og bokfgrt verdi av finansielle eiendeler og gjeld

Eiendeler bokfgrt til amortisert kost
Kontanter

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker

Utlan til kunder
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost

Gjeld bokfert til amortisert kost
Innskudd fra kredittinstitusjoner
Innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer
Ansvarlig lanekapital

Sum gjeld vurdert til amortisert kost

2019

Verdipapirer holdt for handelsformal
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum eiendeler

Avstemming av niva 3

Inngaende balanse

Realisert gevinst resultatfert
Urealisert gevinst og tap resultatfort

Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter

Investering
Salg
Utgaende balanse

2018

Verdipapirer holdt for handelsformal
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum eiendeler

Avstemming av niva 3

Inngaende balanse

Realisert gevinst resultatfert
Urealisert gevinst og tap resultatfgrt

Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter

Investering
Salg
Utgaende balanse

Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum eiendeler

Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum eiendeler

Det var ingen overfgringer mellom de tre nivaene i 2019.

2019
Balansefgrt verdi

12.016

69.797
5.324.363
5.406.176

65.764
4.292.145
1.163.290

100.406
5.621.605

NIVA 1

Kvoterte
priser i
aktive

markeder

NIVA 1

Kvoterte
priseri
aktive
markeder

-20 %
618.279
77.219
695.498

-20 %
451.276
75.800
527.076

Virkelig verdi

12.016

69.797
5.324.363
5.406.176

65.764
4.292.145
1.165.023

101.439
5.624.372

NIVA 2
Verdsettings-
teknikk
basert pa
observerbare
markedsdata

738.080

738.080

NIVA 2
Verdsettings-
teknikk
basert pa
observerbare
markedsdata

528.850

528.850

-10 %
695.564
86.872
782.436

-10 %
507.686
85.275
592.961

2018

Balansefgrt verdi

8.604

141.046
4.959.880
5.109.530

3.142
3.952.154
1.111.142

75.225
5.141.664

NIVA 3
Verdsettings-
teknikk
basert pa ikke
observerbare
markedsdata

96.524
96.524

Virkelig verdi
over
utvidet resultat

94.750
0

0
2.509
5.576
-6.311
96.524

NIVA 3
Verdsettings-
teknikk
basert pa ikke
observerbare
markedsdata

94.750
94.750

Virkelig verdi
over
utvidet resultat

86.689
0

0
4.773
8.159
-4.871
94.750

2019
Kursendring
10 %
850.134
106.176
956.310

2018
Kursendring
10 %
620.505
104.225
724.730

Virkelig verdi

8.604

141.046
4.959.880
5.109.530

3.142
3.952.154
1.108.140

75.419
5.138.855

Total
0
738.080
96.524
834.604

Virkelig verdi
over
resultatet

O OO0 O0OOoOo

Total
0
528.850
94.750
623.600

Virkelig verdi
over
resultatet

O OO0 o0ooOo

20 %
927.419
115.829

1.043.248

20 %
676.914
113.700
790.614



NOTE 27 - Sertifikat og obligasjoner

2019

Obligasjonsportefglje

Stat / statsgaranterte *)
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri

Sum obligasjonsportefglje

Kostpris

378.087
0
51.212
285.952
5.260
720.511

Virkelig verdi

376.449

51.145
286.636
5.381
719.611

Bokfort verdi

376.449
0
51.145
286.636
5.381
719.611

*) | tillegg kommer NOK 30 mill. i DNB Global Treasury, obligasjonsfond med kun stats-eller statsgaranterte obligasjoner.

2018

Obligasjonsportefglje

Stat / statsgaranterte
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri

Sum obligasjonsportefglje

Kostpris

209.412
0
30.000
266.058
5.261
510.731

Virkelig verdi

209.813
0
30.142
266.626
5.226
511.807

Bokfgrt verdi

209.813
0
30.142
266.626
5.226
511.807

*) 1 tillegg kommer NOK 30 mill. i DNB Global Treasury, obligasjonsfond med kun stats-eller statsgaranterte obligasjoner.

NOTE 28 - Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig verdi over resultat

Antall

Sum sertifikat og obligasjoner (overfgrt fra forrige tabell)

Aksjer

Spama 140
Eiendomskreditt AS 26.850
Lionero AS (Oren Oil ASA) 2.600
North Bridge Nordic Property AS

Vestmarka utv. AS 2
Bjgrkelangen Stasjon AS

NBNP 2 AS 8.083
Seadrill Limited 5.156
Prosafe SE 32.030
Sum aksjer

Egenkapitalbevis

Kvinesdal Sparebank 11.821
Sum egenkapitalbevis

Aksje- og pengemarkedsfond

DNB Global Treasury 31.218

Sum aksje- og pengemarkedfond
Sum aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet

Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultatet

2019
Kostpris Bokfgrt verdi Antall

720.511 719.611

14 14 140

2.731 2.731 26.850

260 0 26.000

8.083

8 0 2

152 162 8.083

96 112 4.860

801 69 32.030
4.062 3.088

1.182 1.182 11.821
1.182 1.182

30.000 30.499 31.218
30.000 30.499
35.244 34.769
755.755 754.380

2018

Kostpris Bokfgrt verdi
510.731 511.807
14 14
2.731 2.731
260 0
40 162
8 0
500 0
152 162
96 389
801 445
4.602 3.903
1.182 1.182
1.182 1.182
30.000 30.159
30.000 30.159
35.784 35.244
546.515 547.051



NOTE 29 - Akssjer og egenkapitalbevis til virkelige verdier over utvidet resultat

Aksijer til virkelig verdi over utvidet resultat

Eikagruppen AS
Eika Boligkreditt
Visa Inc.

SDC

Eika VBB

VN Norge

Sum aksjer tilgjengelig for salg

Balansefgrt verdi 01.01.

Tilgang

Avgang

Utvidet resultat

Nedskriving

Netto urealisert gevinst ved verdiregulering
Balansefgrt verdi 31.12.

2019
Antall Kostpris Bokfgrt verdi  Motatt utbytte
340.785 28.111 42.598 6.816
9.527.013 39.432 39.643 274
2.948 331 4.899 13
3.121 1.359 1.359 0
1.565 4.869 6.194 0
1.338.626.249.232.740 0 1.833 311
74.102 96.524 7.413

2019 2018

94.750 86.689

5.577 4.777

-6.311 -1.489

2.508 4.773

0 0

0 0

96.524 94.750

Aksjene er gremerket til vireklig verdi over utvidet resultat da aksjene er strategiske investeringer for banken.

Vesentlige utbytter fra disse aksjene resultatfgrt over ordinaert resultat utgjer fra Eikagruppen MNOK 6,8 og fra EBK MNOK 0,2

NOTE 30 - Finansielle derivater

Renteswap

2019

Nominell verdi
25.000

NOTE 31 - Tilknyttet selskap

Selskapets navn

Bankenes Boligmegler AS
Bjsrkelangen Torg AS

Holding 1954 AS

Sum investering i tilknyttet selskap

2018

Selskapets navn

Bankenes Boligmegler AS
Bjgrkelangen Torg AS

Holding 1954 AS

Sum investering i tilknyttet selskap

Org. nr.
981129 792
988 808 423
998 166 527

Org. nr.
981129 792
988 808 423
998 166 527

Positiv
markedsverdi
865

Antall aksjer Eierandel
2132 35%
1.700 40 %
400 40 %

Antall aksjer Eierandel
2.132 35%
1.700 40 %
400 40 %

2018
Antall Kostpris Bokfert verdi
314.789 24.341 40.923
9.891.518 40.996 41.544
642 331 3.320
3.575 1.586 1.586
1.401 4.220 5.545
1.338.626.249.232.740 0 1.832
71.474 94.750
2018
Positiv
Nominell verdi markedsverdi
25.000 1.402

Mottatt Netto kostnad/+innt

utbytte kapitalendring ekt
1.386 1.000
410
Mottatt Netto kostnad/+innt

utbytte kapitalendring ekt
1.134 1.200
542

Motatt utbytte

4.658
374
15

5.046

Utgaende
balanse
3.098
13.126

16.224

Utgdende
balanse
3.484
12.716

16.200



NOTE 32 - Varige driftsmidler

Kostpris pr. 01.01.18

Tilgang

Avgang til kostpris

Kostpris pr. 31.12.17

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.18
Bokfert verdi pr. 31.12.18

Kostpris pr. 01.01.19

Tilgang

Kostpris pr. 31.12.18

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.19
Bokfart verdi pr. 31.12.19

Avskrivinger 2018
Avskrivinger 2019
Avskrivingsprosent

Utstyr og
transport midler

33.991
1.524
-902
34.613
31.825
2.788

34.613
1.148
35.761
32.929
2.832

1.431
1.104
10% - 33%

Fast eiendom

31.623

31.623
11.558
20.065

31.623

31.623
12.023
19.600

465
465
5% -10%

Leierettighet

O OO O oo

24.367

24.367
2.030
22.337

2.030
20 %

Sum

65.614
1.524
-902
66.236
43.383
22.853

90.603

1.148
91.751
46.982
44.769

1.896
3.599



NOTE 33 - Leieavtaler (hvor selskapet er leietaker)

Bruksretteiendeler

Selskapets leide eiendeler inkluderer kontorer og annen fast eiendom, maskiner og utstyr og kjgretgy. Selskapets bruksretteiendeler er

kategorisert og presentert i tabellen under:

Bruksretteiendeler

Anskaffelseskost 1. januar 2019
Tilgang av bruksretteiendeler
Avhendinger

Overfgringer og reklassifiseringer
Omregningsdifferanser
Anskaffelseskost 31. desember 2019

Akkumulerte av-og nedskrivninger 1. januar 2019
Avskrivninger

Nedskrivninger i perioden

Avhendinger

Overfgringer og reklassifiseringer
Omregningsdifferanser

Akkumulerte av- og nedskrivninger 31. desember 2019

Balansefgrt verdi av bruksretteiendeler 31. desember 2019

Laveste av gjenstaende leieperiode eller gkonomisk levetid
Avskrivningsmetode

Banken har uvesentlig inntekter fra framleie.

Leieforpliktelser som neddiskonteres over 10 ar

Anvendte praktiske lgsninger

Banken leier ogsa PC-er, IT-utstyr og maskiner med avtalevilkar fra 1 til 3 ar. Banken har besluttet & ikke innregne leieavtaler der den

Bygninger

24.366

24.366

2.030

2.030
22.336

10 ar
Lineaer

22.786

underliggende eiendelen har lav verdi, og innregner dermed ikke leieforpliktelser og bruksretteiendeler for noen av disse leieavtalene. |

stedet kostnadsfgres leiebetalingene nar de inntreffer.

Opsjoner om a forlenge en leieavtale

Bankens leieavtale av bygninger har leieperiode pa 10 ar. Avtalen inneholder en rettighet til forlengelse som kan utgves i Igpet av avtalens

siste periode. Ved inngaelse av en avtale vurderer banken om rettigheten til forlengelse med rimelig sikkerhet vil utgves. Banken har

hensyntatt i leieforpliktelsen hele opsjonsperioden pa 10 ar.

Opplysninger som kun kreves i overgangsaret - dvs 2019:

IFRS 16 trer i kraft 1.1.2019 og erstatter IAS 17 og tilhgrende fortolkninger. IFRS 16 innebaerer at for alle leieavtaler skal det i

utgangspunktet beregnes en leieforpliktelse og en tilhgrende bruksrettseiendel.
Banken har valgt a benytte modifisert retrospektiv metode ved overgangen. Det betyr at eventuell effekt av overgangen fgres mot

egenkapitalen pr 1.1.2019. | og med at banken har valgt @ male bruksretteiendelen til et belgp som tilsvarer leieforpliktelsen, og det ikke
var forskuddsbetalinger eller skyldige leiebetalinger innregnet i balanseoppstillingen pr 31.12.2018, er det ingen effekter mot

egenkapitalen pr 1.1.2019.

For avtaler som forela pr 1.1.2019 har banken valgt a anvende IFRS 16 pa avtaler som tidligere var identifisert som leieavtaler ved

anvendelse av IAS 17 og IFRIC 4. Tilsvarende har banken valgt & unnlate a anvende IFRS 16 pa avtaler som ikke tidligere er blitt vurdert a

inneholde en leieavtale ved anvendelse av IAS 17 og IFRIC 4.

Banken har en vesentlig leieavtale og en mindre som er lagt inn med leierett og forpliktelse pa tilsammen 22,8 mill.



NOTE 34 - Andre eiendeler

Opptjente, ikke motatte inntekter
Eiendeler ved utsatt skatt
Overtatte eiendeler

Andre eiendeler

Sum forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og opptjente, ikke motatte inntekter

NOTE 35 -Innlan fra kredittinstitusjoner

Innlan uten avtalt lgpetid til amortisert kost
Innlan med avtalt Igpetid til amortisert kost

Sum innlan fra kredittinstitusjonar

Rentesatsen vist som gjennomsnittlig effektiv rente beregnet pa avkastning gjennom aret fordelt pa gjennomsnittlig beholdning.
Banken hadde ingen innskudd fra laneformidlere pr. 31.12.19 eller 31.12.18.

NOTE 36 -Innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt Igpetid
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt Igpetid

Sum innskudd kunder

Gjennomshnittlig rentesats

Innskudd fordelt pa geografiske omrader

Aurskog-Hgland
Lillestrgm
Akershus for gvrig
Oslo

@stfold

Landet for gvrig
Utland

Sum innskudd

Innskuddsfordeling

Lgnnstakere

Jordbruk, skogbruk, fiske

Industri

Bygg og anlegg

Handel, hotell, transport, tjenester
Finansiering, eiendomsdrift
Offentlig forvaltning og andre
Sum innskudd

2019

4.292.145
0
4.292.145

1,51 %

1.783.928
231.883
647.787

1.212.404
186.515
187.205

42.423
4.292.145

2.478.304
28.732
104.758
265.206
123.232
980.885
311.028
4.292.145

2019
17 567
497

- 793
17.271

zZu1y
65764

0
65.764

2018
4616
67
0
-1847
2.836
Rente 2018
1,51 % 3142
0
3.142

2018

3.952.154
0
3.952.154

1,30 %

1.624.315
220.711
612.341

1.061.422
200.803
184.146

48.415
3.952.154

2.322.069
90.111
123.701
198.026
142.788
819.546
255.913
3.952.154

Rente
1,30 %



NOTE 37 - Verdipapirgjeld

Lanetype/ISIN Laneopptak
Sertifikat- og obligasjonslan

NO0010757628 11.02.2016
NO0010760051 22.03.2016
NO0010716343 26.08.2014
NO0010783095 27.01.2017
N00010809403 30.10.2017
NO0010816994 27.02.2018
NO0010825151 11.06.2018
NO0010832215 13.09.2018
NO0010832231 14.09.2018
NO0010835184 25.10.2018
NO0010843618 21.02.2019
NO0010850993 06.05.2019

Sum gjeld ved utstedte verdipapirer

Endringer i verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2018
Obligasjonsgjeld 1.111.143
Sum gjeld ved utstedte verdipapirer 1.111.143

NOTE 38 - Annen gjeld og pensjon

Annen gjeld
Palgpte kostnader
Bankremisser
Skattetrekk

@vrig gjeld

Avsatt til gaver
Sum annen gjeld

Pensjonsforpliktelser
Pensjonskostnad kollektiv ordning
Kostnader AFP inkl. arbeidsgiveravgift
Sum pensjonsforpliktelser

Pernsjoner

Siste forfall

11.02.2019
22.03.2019
26.08.2019
27.01.2020
30.10.2020
27.02.2023
11.09.2021
13.09.2023
14.09.2022
25.10.2021
21.02.2022
06.05.2022

Emitert
440.000
440.000

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert ordning.
Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Palydende

70.000

50.000
100.000
169.000
150.000
150.000
135.000
100.000
150.000
175.000
150.000
150.000

Forfalte/
innlgste
-389.000
-389.000

Bokfgrt verdi
2019 2018

0 70.247

0 49.596

0 100.174

0 169.568

150.662 150.475
150.386 150.293
135.191 135.146
100.136 100.109
150.163 100.096
175.787 85.439
150.427 0
150.538 0
1.163.290 1.111.143

Andre endringer
1.147
1.147

Balanse 31.12.2019
1.163.290
1.163.290

2019

2.652
271
1.188
9.113
1.682
14.906

2019

2039

454
2.493

Rente-
vilkar

3m Nibor + 137 bp
3m Nibor + 128 bp
3m Nibor + 76 bp
3m Nibor + 76 bp
3m Nibor + 67 bp
3m Nibor + 80 bp
3m Nibor + 58 bp
3m Nibor + 76 bp
3m Nibor + 62 bp
3m Nibor + 58 bp
3m Nibor + 63 bp
3m Nibor + 46 bp

2018

4.190
297
1.341
10.804
4.431
21.063

2018

2063

382
2.445

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i

motsetning til den gamle, ikke en fgrtidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pa den

ordineere pensjonen. De ansatte kan velge a ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa ved siden
av a sta i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av
Ignn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsfgres Igpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Det er ikke fondsoppbygging i ordningen.



NOTE 39 - Ansvarlig lanekapital

Opptaksar Palydende Rente Innlgsningsrett 2019
2014 Ordineer ansvarlig lan 25.000 3m Nibor + 195 bp call opsjon 16.12.2019 0
2017 Ordineer ansvarlig lan 50.000 3m Nibor + 225 bp call opsjon 22.02.2022 50.229
2019 Ordineer ansvarlig lan 50.000 3m Nibor + 200 bp call opsjon 28.08.2024 50.176
2014 Fondsobligasjonslan 1) 50.000 3m Nibor + 330 bp call opsjon 19.12.2019 0
2017 Fondsobligasjonslan 1) 25.000 3m Nibor + 405 bp call opsjon 07.03.2022 25.094
2019 Fondsobligasjonsléan 1) 50.000 3m Nibor + 400 bp call opsjon 28.08.2024 50.268
Ansvarlig lanekapital 175.767

1) Fondsobligasjonslan som ikke tilfredsstiller definisjonen av finansiell forpliktelse i henhold til IAS 32, er klassifisert som egenkapital og
inngdr i sin helhet i bankens kjernekapital.

Endring i ansvarlig lanekapital 2018 Emittert Forfalt/innlgst @vrige endringer
Ordineer ansvarlig lanekapital, palydende 75.000 50.000 -25.000
Fondsobligasjonslan, palydende 75.000 50.000 -50.000

Verdijusteringer 0 767
Sum ansvarlig lan og fondsobligasjonslan 150.000 100.000 -75.000 767
Ansvarlig lan vurdert til amoritsert kost Palydende 2019
Ansvarlig lan 100.000 100.000
Periodiserte renter 405
Sum ansvalig lan vurdert til amorisert kost 100.405
Ansvarlig lan bestemt regnskapsfort til virkelig verdi Palydende 2019
Fondsobligasjon 0 0
Verdiregulering renter 0
Verdiregulering kreditspread 0
Palgpte renter 0
Sum ansvarlige lan bestemt regnskapsfert til virkelig verdi 0
Netto gevinst/(tap) pé ansvarlig lanekapital bestemt regnskapsfert til virkelig verdi inngar i posten "Netto verdiendring og gevinst/(tap)"

pa valuta og finansielle instrumenter.

Fondsobligasjon klassifisert som egenkapital Palydende 2019
Fondsobligasjonslan 75.000 75.000
Periodiserte renter 362

Sum ansvarlig lan klassifisert som egenkapital 75.362

2018
25.000
50.000

50.000
25.000
0
150.000

2019
100.000
75.000
767
175.767

2018
75.000
0
75.000

2018
0
0
0

2018
75.000

75.000



NOTE 40 - Egenkapital

Egenkapitabeviseiernes andel av egenkapitalen bestar av egenkapitalbeviskapital, overkursfond og utjevningsfond.

Utjevningsfondet er akkumulert overskudd som kan benyttes til fremtidig kontantutbytte eller fondsemisjon. @vrig

egenkapital er sparebankens fond, gavefond, fond for verdiendringer, fond for vurderingsforskjeller og annen egenkapital. Annen egenkapital
inkluderer bl.a. fond for urealiserte gevinster og utgjer NOK 21,2 mill per 31.12.2019 og NOK 34,7 mill, per 31.12.2018.

20 storste eiere
Beholdning  Eierandel

FINN JBRGEN TAAJE 24900 3,62 %
H@LAND OG SETSKOG ELVERK 20000 291 %
OLAV HOLMEDAHL 14 050 2,04 %
THOMAS CHRISTIAN PHILIBERT 13000 1,89 %
BENTE BJERKEK BUNAS 12 500 1,82 %
JAN GERHARD BJ@RKNES 11832 1,72 %
JENS J. FALLET INVEST AS 10 600 1,54 %
TALLHAUG INVEST AS 10490 1,52 %
MALMAG CAPITAL AS 9997 1,45 %
PETTER ANDREAS AAMODT 9120 1,33 %
FINN HARALD AANERUD 9050 1,32 %
0.M. HOLDING AS 9 000 1,31 %
EIKA GRUPPEN AS 8955 1,30 %
CARL GUDMUND AANERUD 8900 1,29 %
STEINAR GABRIEL SUNDBY 8100 1,18 %
TINN SPAREBANK 8000 1,16 %
HANS OLAV VESTRENG 8000 1,16 %
DAG HAVNAS 7 400 1,08 %
BEH AS 7390 1,07 %
HANNE MARIE IHLEBAK 6 806 0,99 %
Sum 20 storste 218 090 31,70 %
Sum @vrige eiere 469 810 68,30 %
Sum totalt 687 900 100,00 %

Egenkapitalbevis eiet av medlemmer av forstanderskapet, styret, adm. banksjef og
andre ledende personer pr. 31.12.19
Beholdning  Eierandel

Styret:

JARLE BERGSJ@ 2787 041 %
SIRI HIDLE 500 0,07 %
RAGNHILD HAUGLUM 200 0,03 %
ASMUND INGAR KROGSTAD 192 0,03 %
@YSTEIN HEGGEDAL 124 0,02 %
Forstanderskapet:

TOVE MANGAS BOLSTAD 5400 0,78 %
SVEN KOLSTAD 500 0,07 %
TORIL MARIE LIEN 2000 0,29 %
GEIR FROSHAUG 4350 0,63 %
ENDRE HAVNAS 4000 0,58 %
CARLFREDRIK HAVNAS 1655 0,24 %
BOY ERIK WAALER MARTINSEN 200 0,03 %
LILLIAN HALVORSRUD 68 0,01 %
HJ@RDIS MARIANN HEGGEDAL VEIBY 68 0,01 %
AUD @STEBY GANGNAS 506 0,07 %

Ledende ansatte:
JOHN SIGURD BJ@RKNES 1820 0,26 %



NOTE 41 - Eierandelskapital og eierstruktur

Egenkapitalbeviskapitalen i Hgland og Setskog Sparebank utgjer kr. 68.790.000 fordelt p4 687.900 egenkapitalbevis a kr. 100,- .

Omsetningshastighet egenkapitalbevis 2019: 77.668 bevis (11,3 %)

Utbyttepolitikk

Heland og Setskog Sparebanks malsetting skal vaere & oppna gode pkonomiske resultater slik at det kan gis en avkastning pa linje med sammenlignbare sparebanker.
Egenkapitalbeviseiernes andel av bankens overskudd er fastsatt i gjeldende lover og forskrifter, og banken vil foreta tildeling av utbytte og eventuelt regulering av
utjevningsfondet i henhold til den til enhver tid gjeldende egenkapitalbevisbrgk. Banken vil de nzermeste arene ytterligere bygge opp ren kjernekapital og vil vurdere
andel utdelt som kontantutbytte.

Eierandelsbrgk
Eierandelsbrgken for 2019 er utregnet med utgangspunkt i egenkapitalfordeling pr. 31.12.2018, justert for endringer gjennom 2018.
Tilsvarende er egenkapitalsbrgken for 2018 utrekna med utgangspunkt i fordeling pr. 31.12.2017 justert for endringer gjennom 2017.

Endringen i eierandelsbrgken 2019 skyldes at utjevningsfondet ikke var tatt med i beregning av eierandelskapitalen for 2018. dette er justert i 2019 samtidig
som eierandelskapitalen er tilfgrt sin andel av "annen egenkapital" fra tidligere avsetning. Eierandelsbrgken for 2019 er 17,20 %, korrigert 2018 var 18,12 %.

Eierandelsbrgk 2019 2018
EK-bevis 68790 68 790
Overkursfond 766 766
Utjevningsfond (inkl. korrigering 1.117) 15250 12564
Overfprt fra annen egenkapital (egenkapitalbeviseiernes andel) 2610 0
Sum eierandelskapital (A) 87.416 82.120
Sparebankens fond (inkl korrigering - 1.117) 411999 371024
Overfgrt fra annen egenkapital (fondets andel) 8786 0
Grunnfondskapital (B) 420.785 371.024
Gavefond 1000 1500
Fond for urealisert gevinst 23275 18 503
Fond for vurderingsforskjeller 1838 1838
Annen egenkapital 0 11397
Fondsobligasjon 75175 75000
Avsatt utbytte, gaver og konsernbidrag 5159 3439
Sum egenkapital 614.648 564.821
Eiernandelsbrgk A/(A+B) 17,20 % 18,12 %
Utbytte

Avsatt utbytte per egenkapitalbevis (i hele kr.) 8,00 7,50
Samlet utbytte 5.503 5.159

Likebehandling, finansiell informasjon

| fglge bankens innsidereglement skal verdipapirer utstedt av banken ikke kjgpes eller selges av noen som har kjennskap til kurssensitiv informasjon. Primaerinnsidere som
onsker & kjgpe eller selge verdipapirer skal foreta forsvarlige undersokelser for a bringe pa det rene om det foreligger slik informasjon. Vedkommende skal deretter skriftlig
anmode administrerende banksjef om klarering av kjgpet eller salget. Administrerende banksjef skal for sin egen del innhente klarering fra styrets leder.

Likebehandling ivaretas ogsa ved at egenkapitalbeviseierne far lik og samtidig tilgang til informasjon om bankens utvikling og gkonomiske resultater. Banken gnsker i denne
sammenhengen a tydeliggjgre eiernes verdi gjennom en mest mulig riktig prising av bankens egenkapitalbevis. Riktig prising oppnas blant annet ved a gi tidsriktig og korrekt
informasjon til finansmarkedet. Arsrapport, kvartalsrapporter og andre bgrsmeldinger blir distribuert i Oslo Bgrs’ elektroniske meldingssystem samt via bankens internettsider
www.hsbank.no.

Eierstatus
31.12.2019
Egenkapital- | prosent Antall | prosent
Beholdning bevis eiere
1-100 13031 1,89 % 194 33,80 %
101-1000 105939 15,40 % 230 40,07 %
1001-10000 451 558 65,64 % 142 24,74 %
10001-100000 117372 17,06 % 8 1,39 %
Sum 687.900 100,00 % 574 100,00 %
31.12.2018
Egenkapital- | prosent Antall | prosent
Beholdning bevis eiere
1-100 12 555 1,83 % 180 32,03 %
101-1000 107 646 15,65 % 231 41,10 %
1001-10000 462159 67,18 % 144 25,62 %
10001-100000 105 540 15,34 % 7 1,25 %

Sum 687.900 100,00 % 562 100,00 %



NOTE 42 - Garantier

zZu1y PAVIE-S
Betalingsgarantier 50 511 42 274
Kontraktsgarantier 95 645 79191
Andre garantier 3925 28 529
Sum garantier overfor kundar 150.081 149.994
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 5364 2 566
Tapsgaranti 7271 6330
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 12.635 8.896
Sum garantier 162.716 158.890

2019 2018
Garantiar fordelt geografisk Kr. % Kr. %
Aurskog-Hgland 80.545 49,5 % 59.773 37,6 %
Lillestrgm 22.403 13,8 % 48.707 30,7 %
Akershus for gvrig 33.561 20,6 % 22.787 14,3 %
Oslo 13.421 82 % 8.160 51%
@stfold 269 0,2 % 13.737 8,6 %
Landet for gvrig 12.517 7,7 % 5.726 3,6 %
Utland 0 0,0 % 0 0,0 %
Sum garantier 162.716 100 % 158.890 100 %

Garantiavtale med Eika Boligkreditt

Bankens portefglge i Eika Boligkreditt er ved utgangen av aret NOK 727 mill. Banken stiller garanti for Ian som vare kunder har i Eika Boligkreditt
(EBK). EBK har som kriterier at lanet er innenfor 60 % av panteobjektet (bolig/hytte). Videre mé det veere avholdt takst pa eiendommen, og taksten
ma ikke veere eldre enn 6 maneder nar lanet opptas. Garantibelgpet overfor EBK er delt: Tapsgaranti - Den delen av lanet som overstiger 50 % av
sikkerhetsstillelsen. For lan som overstiger 50 % av sikkerhetsstillelsen skal garantien vaere pa minimum kr. 25.000 pr. lan. Garantien gjelder i 6 ar fra
dato for rettsvern. Saksgaranti - Gjelder for hele lanebelgpet fra banken anmoder om utbetaling til pantesikkerheter har oppnadd rettsvern. Andel av
felles garantiramme pa 1 % av bankens totale laneportefglje ved utgangen av maneden. EBK har ogsa rett til & motregne eventuelle tap i bankens
provisjon for kundebehandling i en periode pa inntil 3 ar.

NOTE 43 - Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser som har innvirkning pa bankens regnskap etter 31.12.2019.

NOTE 44 - Transaksjoner med naerstaende parter

Bjgrkelangen Torg AS, Sparebankenes Eiendomsmegler Akershus AS og Holding 1954 AS er definert
som nzerstdende parter. Hgland og Setskog Sparebank har ikke hatt transaksjoner knyttet til disse i 2019.
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Uavhengig revisors beretning WWW.rSMNorge.no

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Hgland og Setskog Sparebanks arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financial Reporting Standards som
fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av starst betydning ved revisjonen av arsregnskapet
for 2019. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfarelse og da vi dannet oss var mening om
arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke szerskilt pa disse forholdene.

Beskrivelse av sentrale forhold

Nedskrivning for tap pa utlan og fordringer pa kunder, herunder noteinformasjon ved implementering av
IFRS 9

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av eiendeler i balansen. Bankens rutiner og systemer for oppfalging
av utldn og identifisering av utlan med nedskrivningsbehov samt vurderingen av disse utlanene er sentrale.
Ledelsens bruk av skjgnn knyttet til forutsetninger ved beregning av nedskrivningsbelgp er en del av disse
rutinene og systemene. Bruken av skjgnn kan pavirke arets regnskapsmessige resultat. Skjgnn kan ogsa ha
betydning for overholdelse av kapitaldekningsregelverket. Vi har fokus p& verdien av utlan til kunder pa grunn
av den betydelige andelen utlanene representerer i balansen samt betydningen av det skjgnn ledelsen utgver
som del av rutinen ved vurderingen av nedskrivningsbehov.

Etter IFRS 9 skal banken fordele engasjementene i 3 steg ved beregning av forventet tap (ECL) pa utldn og
garantier som omfattes av nedskrivningsreglene. Ved fgrstegangs innregning og dersom kredittrisikoen ikke har
okt vesentlig, skal engasjementene plasseres i steg 1 og det avsettes for 12-maneders forventet tap. Dersom
kredittrisikoen har gkt vesentlig skal engasjementene overfgres til steg 2 og det avsettes for forventet tap over
hele levetiden. Hvis kredittrisikoen svekkes ytterligere og engasjementene enten er i mislighold eller det blir
foretatt individuell nedskrivning, skal engasjementene overfgres til steg 3. Ved individuelle nedskrivninger skal
nedskrivningsbelgpet beregnes som forskjellen mellom utlanets balansefgrte verdi og naverdien av fremtidige
kontantstrammer. Vurderingene involverer stor grad av skjgnn.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT [ TAX|CONSULTING

RSMNorge AS is amember of the RSM network and trades as RSM. RSM s the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an independent
accounting and consulting firm which practices inits ownright. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening,



Revisors beretning 2019 for Hgland og Setskog Sparebank RS DA

Vi har i revisjonen seerlig fokus pa:

Ledelsens prosess for identifikasjon av utldn som skal overfgres til steg 3

Ledelsens prosess for oppfalging av bankens stgrste engasjementer

De forutsetninger ledelsen legger til grunn ved beregning av nedskrivningsbelgp for utlan i steg 3
De prosesser ledelsen har iverksatt for beregning av nedskrivninger for utlan i steg 1 og 2

Se note 6 til 13 til arsregnskapet for beskrivelse av bankens kredittrisiko og nedskrivning av utlan til kunder.

Revisjon av sentrale forhold

Vare revisjonshandlinger inkluderer forstaelse av og testing av den interne kontroll og effektiviteten av de
viktigste kontrollene innenfor utlan og prosedyrer for nedskrivning for mulig tap pa lan. Var testing av kontrollene
gir oss et grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vare gvrige revisjonshandlinger. Vi har
skaffet oss en forstaelse av bankens kredittpolicy, og evaluert prosessene for identifisering av
nedskrivningsbehov iht. IFRS 9. Vi konkluderte med at vi kunne basere oss pa disse kontrollene i var revisjon.

Vi har kontrollert bankens overholdelse av kredittprosess pa et utvalg av kunder med fokus pa betjeningsevne
og sikkerhet. For et utvalg av misligholdte og tapsutsatte engasjementer har vi kontrollert ledelsens prognose
for kontantstrammer og verdivurdering av sikkerheter. Vi har evaluert konsistensen av de viktigste
forutsetningene, og sammenlignet disse med var egen forstdelse av de aktuelle bransjer og miljger. Vi har re-
kalkulert ledelsens beregning for a verifisere ngyaktigheten av regnskapsfarte nedskrivninger.

| tillegg har vi pa et utvalg av friske engasjementer vurdert om lantakers betjeningsevne og sikkerhet er
tilfredsstillende, og at det ikke foreligger indikasjoner pa nedskrivningsbehov. Utvalget er basert pa oversikt over
bankens stgrste engasjementer, bevilgningsprotokoll og risikoklassifiseringssystemet.

For nedskrivningsbelgp i steg 1 og 2 er beregning gjennomfart basert pa et modellverk. Vi har vurdert
modellverket og tatt stilling til relevansen og rimeligheten i forutsetninger som er benyttet i beregningen. Nivaet
pa nedskrivninger i steg 1 og 2 er blant annet vurdert mot sammenlignbare banker og bankens avrige
utldnsportefglje. Totalt sett samsvarer var vurdering av bankens totale nedskrivninger med ledelsens vurdering.
Vi har ogsa verifisert ngyaktigheten i noteinformasjon til &rsregnskapet vedragrende nedskrivning og kredittrisiko
(se note 8- 13).

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som
fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide
et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med
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mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe
realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a
pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utagver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

- identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter
eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og
innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning,
bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke
fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og
hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p& en mate som
gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Vi gir styret en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes a
kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjaring av saken,
eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen siden de negative
konsekvensene av en slik offentliggjering med rimelighet ma forventes & oppveie allmennhetens interesse av at
saken blir omtalt.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i rsberetningen og i
redegjorelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og
forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 12. februar 2020
RSM Norge AS
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